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IMMEX: ¢, en vias de extincion?

Actualmente, los programas de fomento a las exportaciones han desaparecido casi en
su totalidad, o en el mejor de los casos, han caido en el abandono. Uno de los que mas
se han utilizado es el de la industria maquiladora de exportacion. Las distintas
adecuaciones que a través del tiempo ha sufrido el decreto que regula este programa,
asi como la legislacién involucrada en ese tipo de operacion, invita a reflexionar sobre la
utilidad que hoy representa operar bajo el programa que reglamenta el Decreto para el
fomento de la Industria Manufacturera, Maquiladora y de Servicios de Exportacién
(“IMMEX”).

En términos generales, el programa IMMEX otorga la posibilidad de importar
temporalmente (sin el pago del impuesto general de importacién y el Impuesto al Valor
Agregado), los bienes necesarios —tanto materia prima como activos fijos- para ser
utilizados en un proceso industrial o de servicio destinado a la elaboracién,
transformacion o reparacién de mercancias que seran posteriormente exportadas.

La posibilidad de no pagar el impuesto general de importacion (cuyas tasas oscilan en
un rango del 0% al 20%) ni el impuesto al valor agregado (a una tasa del 16%), a
cambio de retornar al extranjero la mercancia resultado del proceso productivo o de
servicio, sin duda resulta muy atractivo y al mismo tiempo, ese ahorro en costos permite
que las empresas sean mas competitivas.

A cambio de esos beneficios, la empresa IMMEX se compromete a exportar cuando
menos el 10% de sus ventas totales, o el equivalente a $500 mil délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, cualquiera de las dos opciones. Esto permite incluso, diferir el
pago del impuesto general de importacion y el impuesto al valor agregado, de aquellas
mercancias que se destinan al mercado nacional.




Los anteriores son sélo algunos de los principales beneficios en materia
aduanera. En materia fiscal, hasta el 2013, las empresas IMMEX podian
evitar el generar un establecimiento permanente a su contratante en el
extranjero, siempre que contaran con su autorizacion de programa IMMEX
y cumplieran con ciertos requisitos entre los que se encontraban el
obedecer con las disposiciones de precios de transferencia (estudio de
precios de transferencia; safe harbor o resolucién particular por parte de
las autoridades).

Sin embargo, a partir de 2014, cambiaron las disposiciones para redefinir
lo que para efectos fiscales se considera una maquiladora, y asi poder
continuar operando sin generar un establecimiento permanente a la
empresa extranjera.

Las nuevas disposiciones contenidas en la Ley del Impuesto sobre la
Renta, restringen de manera importante la operacion de maquila que se
realizaba en el pasado; por ejemplo, de acuerdo con los nuevos
lineamientos es un requisito que la totalidad de los ingresos de la empresa
IMMEX por su actividad productiva, provengan exclusivamente de su
operacion de maquila’, lo que elimina la posibilidad de realizar ventas en
el mercado nacional de los productos manufacturados; otra obligacion
consiste en que el proceso industrial se realice con maquinaria y equipo
propiedad del residente en el extranjero con el que la empresa IMMEX
tenga celebrado el contrato de maquila, y que dichos activos no hayan
sido propiedad de la empresa IMMEX o de otra empresa residente en
México de la que sea parte relacionada’.

De no cumplir con todos los requisitos, la operacion podria generar un
establecimiento permanente a la empresa extranjera con las
consecuencias conocidas, lo que desvirtia el esquema de negocios en el
gue muchas empresas maquiladoras vienen operando desde hace tiempo.




Por otra parte, como consecuencia de la reforma en 2014 a la Ley del
Impuesto al Valor Agregado, se establece la obligacién de pagar dicho
impuesto en importaciones temporales que realicen las empresas IMMEX
(entre otras), a partir del 2015, a menos que se obtenga una certificacion
por parte del Servicio de Administracion Tributaria, para la cual hay que
cumplir con una serie de requisitos complejos, o bien, se garantice el
interés fiscal mediante la presentacion de una fianza o carta de crédito,
gue tendra que someterse a la aprobacién de la autoridad
correspondiente.

Asi las cosas, las distintas reformas a la legislacién que regula la
operacion de las empresas IMMEX, pareciera encaminada a coartar los
beneficios y condenarlas a su eventual desaparicion.

Me parece recomendable que las empresas que operen al amparo de un
programa IMMEX, revisen concienzudamente el beneficio que les
representa mantener o no su programa, comparado con el costo
administrativo que representa el dar cumplimiento a las obligaciones
inherentes al mismo.

Dentro de esta evaluacion, es importante considerar que en virtud de los
diversos Tratados de Libre Comercio suscritos por México, la importacion
de muchas mercancias ya se encuentra libre de arancel, con lo cual, este
programa pareciera no ser ya la mejor opcion en diversos casos.

1 Articulo 181 fraccion Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
2 Cuando menos el 30% de los activos deberan ser propiedad del residente en el extranjero.
3 Articulo 181 fraccion IV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.




Datos relevantes

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), al mes de octubre de 2017, existian 6,158
establecimientos activos pertenecientes a la industria manufacturera, maquiladora y de servicios de exportacion (IMMEX), de los
cuales, 5,085 pertenecian a actividades manufactureras y 1,073 a las no manufactureras. Dentro de las actividades
manufactureras, el subsector de fabricacion de equipo de transporte concentré el mayor nimero de establecimientos (18.86%),
mientras que dentro de las actividades no manufactureras, fue el de agricultura (23.02%).

Asimismo, al mes de octubre de 2017 habia 73 establecimientos manufactureros mas que en el mismo mes de 2014, lo que
significé un crecimiento anual del 1.46%. Sin embargo, en lo que se refiere a los establecimientos no manufactureros, en 2017
habia 60 establecimientos menos que en 2014, lo que significé una disminucion del 5.30%.

De acuerdo con el Directorio de Programas y Empresas IMMEX, publicado en el sitio del Sistema Integral de Informacién de
Comercio Exterior (SIICEX'"), del total de las compariias que se encuentran en dicho directorio (6,814 compariias incorporadas al
programa IMMEX a partir del 2006 °), el 2.74% del total de empresas se encuentran suspendidas del programa IMMEX, mientras
gue el 5.02% se encuentran canceladas. La siguiente tabla muestra el nimero de compafiias autorizadas, suspendidas y
canceladas por tipo de programa:

Compaiiias Programa IMMEX al 27 de diciembre de 2017
Estatus
Autonizado  Suspendido  Cancelado
Industnal

Servicios

Tipo de

Albergue

programa :
Controladora

Terciarizacion
Total
Fuente: SIICEX.




El 28 de septiembre de 2017 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el aviso por el que se dan a conocer los nombres de
los titulares y nimeros de programas IMMEX cancelados. A su vez, en dicho documento se publican los programas IMMEX de las
empresas que al tltimo dia habil del mes de agosto de 2017, no presentaron su reporte anual correspondiente a 2016 o no
cumplieron con alguno de los requisitos establecidos en el articulo 11 fraccion Il del Decreto IMMEX, por lo que quedaron
cancelados definitivamente a partir del 1 de septiembre de 2017. Conforme a lo anterior, los programas de 143 empresas fueron
cancelados por falta de presentacion del reporte anual, mientras que 65 fueron cancelados por incumplimiento de los requisitos
establecidos en el Decreto IMMEX.

Por lo que se refiere a compafiias con certificacion en materia de impuesto al valor agregado e impuesto especial sobre produccién
y servicios, al 17 de enero de 2018, hubo 3,598 empresas autorizadas. De acuerdo a la modalidad ’, estas se dividen de la siguiente

manera:

Porcentaje de empresas certificadas en
materia de IVA e IEPS por modalidad

® Modalidad A
B Modalidad AA
B Modalidad AAA

1 Es una herramienta de la Sectetaria de Economia que facilita el acceso a la informacién del Gobierno Federal relacionada con el comercio extetior.

2 Afio en que el Gobierno Federal public6 el Decteto pata el Industria Manufactutera, Maquiladora y de Servicios de Exportacién (Decreto IMMEX).
3 Los requisitos y beneficios de cada modalidad se encuentran en los siguientes sitios:

http:/ /www.sat.gob.mx/comext/esquema_integtal/Paginas/IVA_A.aspx http://www.sat.gob.mx/comext/esquema_integral/Paginas/IVA_AA.aspx
http:/ /www.sat.gob.mx/comext/esquema_integtal/Paginas/IVA_AAA.aspx
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Balanza comercial: es la balanza de
transacciones de mercancias, en ella se
incluyen todas las transacciones de
bienes reales (importaciones y
exportaciones).

Balanza comercial petréleo

Los principales indicadores de la

2017 2017 2016 . ;
indices Octubre Septiembre Octubre economia mexicana en resumen
IGAE 110.6 110.5 109.6

2017 2017 2016

Diciembre Noviembre Diciembre

Indicadores de Confianza Empresarial

Sector Construccion 46.62 46.46 43.46

Sector Comercio 47.05 47.72 43.67

Sector Manufacturero 49.61 49.20 46.61

Confianza del Consumidor 88.39 88.55 85.48

Inflacion

Variacion INPC (%) 0.59% 1.03% 0.46%

General Anual (%) 6.77% 6.63% 3.36%

Subyacente (%) 4.87% 4.90% 3.44%

No Subyacente (%) 12.62% 11.97% 3.13%

Tasade interés

CETES 28 dias (%) 7.22 7.01 5.69

TIIE (%) 7.63 7.39 6.11

Tipo de Cambio

Dolar ($) 19.66 18.66 20.64

Euro (%) 22.48 22.48 21.75

Bolsa Mexicana de Valores

IPyC (unidades) 49,354 47,092 45,643

Reservas Internacionales (mdd) 172,802 172,749 176,542

Precio del Petréleo

Mezcla WTI (West Texas Intermediate) $61.49 $57.40 $53.75

(usd por barril)

Mezcla Mexicana (usd por barril) $56.19 $53.59 $46.30

2017 2017 2017 2016
Indices Acumulado Noviembre Octubre Noviembre
Noviembre

Balanza comercial
Saldo del mes (%) -10,718,010 399,205 -2,066,010 72,609 >
Exportaciones ($mmd) 373,669,261 37,479,840 36,901,199 34,337,620
Importaciones ($mmd) 384,387,271 37,080,635 38,967,209 34,265,011
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Entorno econdmico

. Se llevo a cabo el 48° Foro Econdmico Mundial en Davos, Suiza. Uno de los temas mas importantes abordados se centro en
el debate sobre el proteccionismo comercial por parte Estados Unidos, que culminé el Gltimo dia con un discurso de 15 minutos
por parte de Donald Trump en el que pidié un comercio libre pero justo. Destacaron los momentos en que el secretario del
Tesoro de EU, Steven Mnuchin, aseguré que no le importa un dolar débil, lo cual se interpreté como un intento deliberado de
favorecer las exportaciones estadounidenses haciendo caer el ddlar, lo cual efectivamente sucedid; asi como la intervencion de
Emmanuel Macron, presidente de Francia, quien proclamo: ‘France is back’ (‘Francia ha vuelto‘) gracias a sus reformas, lo cual
provoco aplausos y risas. También se habl6 sobre el reto que implica para los gigantes de Silicon Valley, la desconfianza
tecnologica, particularmente la inteligencia artificial y los algoritmos empleados para la seleccion de las noticias en redes
sociales, hecho que ellos reconocieron y sobre el cual prometieron mas transparencia, reafirmando su optimismo sobre las
bondades de la tecnologia.

. El BCE ratifica postura monetaria. Tal como se estimaba, en su primer anuncio de politica monetaria del afio, el Banco Central
Europeo (BCE) mantuvo sus tasas de interés y confirmé que sus compras de activos continuarén a razén de 30 mil millones de
euros cada mes al menos hasta septiembre de 2018.

. EU crece por debajo del objetivo de Trump. El Producto Interno Bruto (PIB) de EU crecid 2.6% en el cuarto trimestre de 2017,
guedando por debajo del 3% prometido por Donald Trump para el 2017 y decepcionando a los analistas, quienes esperaban un
2.9% en el primer afio del mandatario en la Casa Blanca.

. Gonzélez Anaya promovié en Davos oportunidades de inversion en México. Dentro del Foro Econémico Mundial en Davos,
el secretario de Hacienda, José Antonio Gonzalez Anaya, destacé las perspectivas favorables y fortalezas de la economia
mexicana y ademas promovid las oportunidades de inversién que ofrece el pais en diversas areas productivas. Gonzalez Anaya
detall6 que en las Ultimas semanas mejoré la expectativa de crecimiento para México, tanto para el cierre de 2017 como para
2018, gracias en buena parte a la conduccion macroeconomica prudente de los ultimos afios y a las reformas estructurales.

. En México, las ventas ANTAD moderan crecimiento en diciembre. La Asociacién Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD) informé que las ventas aumentaron 4.7% en diciembre, después de crecer 5.4% en noviembre. En el
ultimo mes de 2017, las ventas en departamentales crecieron 3.6% y en autoservicio 5.5%. El crecimiento promedio para el 2017
fue 4.5%, frente a 6.5% del 2016.
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Inicio Entorno econémico IGAE

Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)
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Indicador Global de la Actividad Econémica Actividades Primarias Actividades Secundarias Actividades Terciarias
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Con cifras desestacionalizadas del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), el IGAE tuvo un crecimiento en
términos reales de 0.9% en octubre de 2017 comparado con el mismo mes de 2016 y crecié un 0.1% con respecto a
septiembre de 2017.

. Actividades primarias: Agricultura, explotacién forestal, ganaderia, mineriay pesca. Tuvieron una disminucion de
0.1% con respecto al mes de septiembre y de 3.8% comparado con octubre de 2016.

. Actividades secundarias: Construccion, industria manufacturera. Disminuyeron un -0.2% con respecto al mes
anterior y -1.1% a tasa anual.

. Actividades terciarias: Comercio, servicios, transportes. Mostraron un aumento de 0.4% en comparacion con el
mes de septiembre y de 2% en términos anuales.

El IGAE es un indicador de la tendencia de la economia mexicana en el corto plazo. En octubre, ésta mostré una ligera
< recuperacion tanto en términos mensuales como anuales, destacando los incrementos anuales observados en las actividades >
primarias y terciarias.
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Entorno econémico IGAE

Indicador de confianza empresarial y sus componentes

Valor del indice y
sus Componentes
dic-17 nov-17 Mensual Anual

Variaciones

Indicador de confianza empresarial del sector construccion 46.62 46.46 0.16 3.17
Momento adecuado para invertir 27.41 26.98
Situacién econémica presente del pais 40.80 41.75
Situacién econémica futura del pais 52.28 53.38
Situacién econémica presente de la empresa 51.89 48.95
Situacién econémica futura de la empresa 61.65 61.90
Indicador de confianza empresarial del sector comercio 47.05 47.72 -0.68 3.38
Momento adecuado para invertir 24.91 27.99
Situacién econémica presente del pais 42.47 41.98
Situacién econémica futura del pais 52.34 52.87
Situacion econdmica presente de la empresa 53.01 53.11
Situacion econdmica futura de la empresa 62.49 62.67
Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 49.61 49.20 041 3.00
Momento adecuado para invertir 38.75 38.01
Situacion econdmica presente del pais 46.63 46.09
Situacion econdmica futura del pais 51.00 51.16
Situacién econémica presente de la empresa 53.37 52.97
Situacién econdmica futura de la empresa 58.77 58.63

. Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual
de Opinion Empresarial (EMOE) y permiten conocer, casi inmediatamente después de terminado el mes
en cuestion, la opinién de los directivos empresariales del sector manufacturero, de la construccion y del
comercio sobre la situacion econdémica del pais y de sus empresas.
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Entorno econémico IGAE

Indicador de Confianza Empresarial por Sector de
Actividad Econémica
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. El ICE del sector Manufacturero se ubicé en 49.61 puntos durante diciembre de 2017, que representa un incremento

mensual de 0.41 puntos y un aumento anual de 3.00. En el sector del Comercio, el ICE se ubico en 47.05 puntos en
el mismo mes, 0.68 puntos menos que en noviembre de 2017 y 3.38 mas que en diciembre de 2016.

. Por su parte, el ICE del sector de Construccion aument6 3.17 puntos en términos anualizados y 0.16 puntos con
respecto al mes de noviembre de 2017, al ubicarse en 46.62 puntos.

. En diciembre, la percepcién de los comerciantes sobre la situacién econémica de su sector retrocedio, mientras que
la de los empresarios de los sectores manufactureros y de la construccién mostré mejoria. Cabe mencionar que es el
< sexto mes con incrementos en el sector manufacturero en su medicién anual y es el mas alto desde mayo de 2013. >
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Entorno econémico IGAE

Valor del indice y sus Componentes

Variacién Variacion

ic-17 nov-17
dic ov Mensual Anual

indice de confianza del consumidor 88.39 88.55 -0.17% 3.41%
Comparada con la situacién econémica que los miembros de este hogar

P 10 que fos miem 9 98.21 98.26  -0.06%  2.20%
tenian hace 12 meses ¢,coémo cree que es su situacion en este momento?
;, COmo considera usted que sera la situacion econémica de los miembros
¢ aera usted qu ruact ! ' 97.03 97.71  -0.70%  1.69%
de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?
; Cémo considera usted la situaciéon econémica del pais hoy en dia
¢ pals hoy 78.60 7935  -0.94%  -1.78%
comparada con la de hace 12 meses?
;, COmo considera usted que sera la condicién econémica del pais dentro
¢ 9 ) ., P 76.40 77.48 -1.40% 0.14%
de 12 meses respecto a la actual situacion?
Comparando la situacion econémica actual con la de hace un afio ¢ Cémo
considera en el momento actual las posibilidades de que usted o alguno 90.60 89 39 1.34% 15.23%

de los integrantes de este hogar realice compras tales como muebles,
televisor, lavadora, otros aparatos electrodomésticos, etc.?

. El indice de Confianza del Consumidor mexicano se conforma de cinco indicadores parciales que
recogen las percepciones sobre: la situacién econdmica actual del hogar respecto de la de hace un
afo; la situaciéon econémica esperada del hogar dentro de 12 meses; la situacion econdmica presente
del pais, respecto a la de hace un afo; la situacion econdémica del pais dentro de doce meses; y qué
tan propicio es el momento actual para adquirir bienes de consumo duradero.
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Entorno econémico IGAE

Indice de confianza del consumidor
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. Con cifras desestacionalizadas, en diciembre de 2017, el indice de Confianza del Consumidor (ICC), disminuy6
0.17% comparado con noviembre, mientras que en su comparacién anual aumenté en 3.41%.

. Con estas cifras se observa que la precepcion de las familias sobre su situacién econémicay la del pais
retrocedié en el mes de diciembre, debido en gran parte a los incrementos en el nivel inflacionario. Cuatro de los
cinco componentes de este indicador retrocedieron en términos mensuales.

. El tnico componente que presentd un incremento mensual fue el que capta la opinion sobre las posibilidades, en
el momento actual, de adquirir bienes tales como muebles, televisores, lavadoras y otros aparatos
< electrodomeésticos. >
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De acuerdo con INEGI, en diciembre de 2017, la inflacion se ubicé
en 0.59% a tasa mensual y llegd a 6.77% en términos anuales,
continuando por arriba del rango objetivo de Banxico (3% +/- 1%) y
alcanzando nuevamente una cifra record, al alcanzar su mayor
nivel en casi 16 afios y medio.

Los principales productos con variaciones de precios a la alza con

incidencia sobre la inflacion general fueron el jitomate con un alza

de 42.91%, transporte aéreo (22.69%), calabacita (26.81%), huevo
(5.76%), servicios turisticos por paquete (7.43%), etc.

Por su parte, los principales productos con precios a la baja fueron
la cebolla con una baja de 19.23%, aguacate (9%), chile serrano
(12.29%), papa y demas tubérculos (3.39%), tomate verde (6.80%),
televisores (2.17%), pepino (10.15%) y el pollo (0.31%).

Tasas de interés y
Tipo de cambio

Mercado
financiero

Reservas internacionales y
Balanza comercial

Precios del

L Contactenos
petréleo

indice nacional de precios al consumidor por objeto del gasto

indice general

Alimentos, bebidas y
tabaco

Ropa, calzado y
accesorios

Vivienda

Muebles, aparatos y
accesorios domésticos

Salud y cuidado
personal

Transporte

Educaciény
esparcimiento

Otros servicios

dic-17 dic-16 Tendencia Dic 2016 - Dic 2017

130.81 12252 /__/

143.96 13339 //
\_—

121.84 117.09 /\/

—

114.07 108.50 /\’/

12847 121.04 /

146.36 131.28 f—/—/

12919 12352 /\/

14062 132.95 /—/
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. . En diciembre de 2017, la tasa de rendimiento de los
Tasas de Interes Certificados de la Tesoreria (Cetes) a 28 dias mostrd
8.00 7.63 una tendencia a la alza. En la primera subasta del mes
7.50 L ~ )
~_e (49 del afo), los Cetes subieron 0.01% con respecto a la
7.00 7.22 e . . 0
6.50 : Gltima subasta de noviembre y se ubicaron en 7.02%. En
6.00 6L la siguiente subasta se presentd un incremento de
550 %9 0.17% para ubicarse en 7.19%. Finalmente, los Cetes
500 — cerraron en 7.22% el dltimo mes del afio 2017.
450 . Por su parte, la Tasa de Interés Interbancaria de
400 Equilibrio (TIIE) se mantuvo estable por arriba del 7%,
232 iniciando el mes en 7.39% y finalizando en 7.63%.
dic.-16 feb.-17 abr.-17 jun.-17 ago.-17 oct.-17 dic.-17 . Durante la primera mitad del mes, los mercados se

mantuvieron expectantes ante la posibilidad de que la

—Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) A 28 dias Fed de Estados Unidos subiera su tasa de referencia en

- Certificados de la Tesoreria de la Federacién (CETES) a 28 dias 25 puntos base a un rango de 1.25y 1.50% el 13 de
. . diciembre, asi como su efecto en la politica monetaria en
Tipos de Cambio 1€ P
México.
23.00 . L . p P
517 . Con respecto al tipo de cambio interbancario, éste cerro
22.00 , 22.48 diciembre en 19.66 pesos por dolar, un peso mayor que
2064 al cierre de noviembre, reflejando la incertidumbre luego
21.00 : de la aprobacion de la reforma fiscal en Estados Unidos.
20.00 . Analistas estiman un periodo de inestabilidad
16,00 considerable en el tipo de cambio durante los proximos
' 19.66 seis meses.
18.00 . Los principales eventos que contribuiran a la
17.00 inestabilidad del peso seran la renegociacion del
Tratado de Libre Comercio, las elecciones
16.00 presidenciales en México, asi como la normalizacion de
1500 la politica monetaria en Estados Unidos.
dic.-16 feb.-17 abr.-17 jun.-17 ago.-17 oct.-17 dic.-17

—Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Délar) >
—=Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)
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indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)

52000

z;zzz . El IPyC es el indicador de la evolucién del mercado

15000 accionario en su conjunto. Se calcula a partir de las
28000 variaciones de precios de una seleccion de acciones,
47000 llamada muestra, balanceada, ponderada y

26000 representativa de todas las acciones cotizadas en la
45000 Bolsa Mexicana de Valores. En diciembre de 2017, el
44000 IPyC cerro en 49,354.42 unidades, mientras que el mes
43000 anterior se ubicé en 47,092.44. Asi, la BMV tuvo un

42000 aumento de 4.8% en diciembre con respecto a

dic.-16 feb.-17 abr.-17 jun.-17 ago.-17 oct.-17 dic.-17 noviembre.
S&P 500 (*GSPCQC)

2,800

2,700 2,674 . El S&P 500 es ampliamente considerado como el mejor
2,600 indicador unico de acciones large cap de Estados
2,500 Unidos, el cual incluye las 500 compafiias lideres y
2,400 captura una cobertura aproximadamente del 80% de la
2,300 2,239 capitalizacion de mercado disponible. Durante diciembre
2,200 de 2017, el S&P 500 cerr6 en 2,674 unidades, mientras
2,100 I gue el mes anterior se ubicé en 2,648.
2,000
dic.-16 feb.-17 abr.-17 jun.-17 ago.-17 oct.-17 dic.-17
Dow Jones Industrial Average (~DJI) . El Dow Jones Industrial Average es el indice bursatil de
26,000 referencia de la bolsa de valores de Nueva York. Este

25,000 24,719

indice refleja la evolucion de las 30 empresas
industriales con mayor capitalizacion bursatil que cotizan
en este mercado. Este indice bursatil fue el primer

24,000
23,000

22,000

21,000 indicador creado en el mundo para conocer la evolucion
20,000 19763 de un mercado de valores. En diciembre de 2017, el
19,000 indice Dow Jones cerr6é en 24,719unidades, mientras
18,000 que el mes anterior se ubicé en 24,272 unidades.
17,000
< 16,000 >

dic.-16 feb.-17 abr.-17 jun.-17 ago.-17 oct.-17 dic.-17
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Reservas internacionales (Millones de délares)

178500 . Las reservas internacionales
' registraron un saldo de 172,802
177,500 millones de ddlares (mdd) en la dltima
176,542 semana de diciembre, aumentando en
176,500 53 mdd con respecto al cierre del mes
anterior y disminuyendo 3,740 mdd
175,500 172791 175,145 194931175 011 175,138 respecto al cierre de 2016.
174,500 174,246 . En la dltima semana de diciembre,
173.360 Banxico realiz6 operaciones de
173,500 ’ . . . .
' 173,032 173031, o 175 749 172,802 mercado abierto con instituciones
172,500 bancarias para compensar una
expansion neta de la liquidez por 31
171,500 mil 918 millones de pesos.
170,500 . Cabe destacar que las reservas
internacionales descendieron 2.15%
169,500 entre 2016 y 2017, que representa su
dic.-16 ene.-17 feb.-17 mar.-17 abr.-17 may.-17 jun.-17 jul.-17 ago.-17 sep.-17 oct.-17 nov.-17 dic.-17 tercera baja anual consecutiva.
. De acuerdo con INEGI, en noviembre
Balanza Comercial 2017, la balanza comercial registré un
40,000,000 superdvit de 399,205 mdd, (en octubre
37,080,635 un déficit de -2,066,010 mdd).
38,000,000 .
Asimismo, el acumulado en once
36,000,000 3 565,011 37,479,840 meses muestra un déficit de la
34,000,000 balanza comercial de -10,718,010
34,337,620 mdd.
32,000,000
30,000,000 . El valor de las exportaciones totales
de mercancias en noviembre fue de
28,000,000 37,479,840 mdd con un incremento
26,000,000 anual de 9.15%. Por su parte, el valor
24,000,000 de las importaciones de mercancias
fue de 37,080,635 mdd, que implicé
22,000,000

una variacion anual de 8.22%.
nov.-16 dic.-16 ene.-17 feb.-17 mar.-17 abr.-17 may.-17 jun.-17 jul.-17 ago.-17 sep.-17 oct.-17 nov.-17

< ——Exportaciones totales ——Importaciones totales >
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Precio del Petréleo

$65.00
$61.49

$60.00
$53.75
355.00 $56.19

$50.00

$45.00
$46.30

$40.00
$35.00
$30.00
$25.00

$20.00
dic.-16 ene.-17 feb.-17 mar.-17 abr.-17 may.-17 jun.-17 jul.-17 ago.-17 sep.-17 oct.-17 nov.-17 dic.-17

——PRECIO (USD/Bbl) WTI PRECIO (USD/Bbl) MME

. En diciembre de 2017, la mezcla mexicana de petroleo cerré en USD$56.19, con una ganancia de 4.85% con respecto al
mes anterior, mientras que el West Texas Intermediate (WTI) cerré en USD$61.49 y una ganancia de 7.13% con respecto a
noviembre. Asi, la mezcla mexicana logré su cuarto mes consecutivo con ganancias.

. A lo largo del afio 2017, las principales mezclas de crudo presentaron fluctuaciones explicadas por la publicacion de
diversos indicadores econémicos, asi como noticias que incidieron de manera negativa en los fundamentales de oferta 'y
demanda; sin embargo, los precios del petrdleo terminaron 2017 con una tendencia a la alza, originada por el descenso de
los inventarios en el segundo semestre. De acuerdo con la Agencia de Informacién Energética de los Estados Unidos
(EIA), los inventarios globales de petréleo disminuyeron 0,4 millones de barriles diarios en promedio en 2017, lo que
genero su primer descenso anual desde 2013.

. Por otro lado, en diciembre los precios fueron impulsados a la alza debido a la extension por un afio adicional del acuerdo
< entre los paises de la OPEP para mantener un recorte de la produccién de 1,8 MBD. >
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