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_a Ley para Regular las
nstituciones de Tecnologia
—lnanciera

El pasado 01 de marzo de 2018 fue aprobada la Ley para Regular las
Instituciones de Tecnologia Financiera o mejor conocida como Ley Fintech.
Posteriormente, el 8 de marzo , el presidente Enrique Pefia Nieto Promulgé
dicha Ley. El documento cuenta con 145 articulos divididos en siete titulos, tiene
por objetivo regular los servicios financieros que prestan las instituciones de
tecnologia financiera.

Los organismos involucrados en la nueva regulacion son: Banco de México
(BANXICO), Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Comision
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), Comision Nacional de Seguros y
Fianzas (CNSF), Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro,
Comisién Nacional para la Protecciéon y Defensa de los Usuarios de Servicios
Financieros (CONDUSEF).

Aun que la ley fue publicada por el ejecutivo, aun existen temas pendientes, las
leyes secundarias aun estan por definirse, las instituciones antes mencionadas
tienen plazos de 6, 12 y 24 meses para crear las disposiciones secundarias que
regularan a las empresas del sector. Ademas, las autoridades involucradas
deberan cumplir con los periodos establecidos para emitir disposiciones sobre
prevencion y deteccién de financiamiento al terrorismo, seguridad de la
informacion de los clientes, politicas de confidencialidad y activos virtuales,
entre otros temas.




En resumen, los plazos' mas importantes
establecidos para la emision de disposiciones son:

Dependencia

6 meses

12 meses

24 meses

Prevencion y deteccion de
financiamiento al terrorismo
Acreditacion de la identidad de los
usuarios

Designacion de un oficial de
cumplimiento

Auditoria anual de las empresas
Los individuos que ingresaran o
saldran de la lista de personas
bloqueadas para prevenir el
terrorismo

» Criterios y condiciones

adicionales que deberan
cumplir aquellos proyectos
gue deseen obtener la
autorizacion para operar
como Modelo Novedoso

Las medidas para controlar los
riesgos operativos, la seguridad de
la informacién y las politicas de
confidencialidad

La informacion que permita
verificar que los socios y
consejeros de las empresas
cuentan con honorabilidad e
historial crediticio y de negocio
satisfactorio

La informacion que las
empresas deberan reportar
a CNBV

Requerimientos que
deberan cumplir las
autoridades que deseen
obtener informacién sobre
las actividades de los
clientes de las empresas

El intercambio de datos e
informacion que podran
compartirse




Dependencia 6 meses 12 meses 24 meses

Los reportes de las
empresas a la
CONDUSEF CONDUSEF respecto a
Sus operaciones y
actividades

Las caracteristicas de las Las caracteristicas de los El intercambio de datos e
operaciones de las instituciones activos virtuales, las informacion que podran
de fondos de pagos condiciones y restricciones compartirse

electronicos, que trabajaran de las operaciones, asi
como monedas extranjeras o como los plazos, términos
activos virtuales y condiciones para
transformarlas en otras
criptomonedas o modificar
sus caracteristicas

Las medidas para
custodiar y controlar los
activos virtuales

BANXICO

Seguridad de la
informacion, politicas de
confidencialidad, registro
de cuentas sobre
movimientos
BANXICO Y CNVB transaccionales, medios
electrénicos, Opticos,
sistemas automatizados,
de procesamiento de
datos y redes de
telecomunicaciones




¢, Qué son las Instituciones
de Tecnologia Financiera?

Las Fintech o Financial Technology (en espafiol Tecnologia
Financiera) se refiere a los servicios de esta naturaleza que ofrecen
las entidades que basan su operacion y su funcionamiento en los
medios electrénicos.

Las areas en las que se desenvuelven las Fintech se encuentran:
Pagos y remesas, Préstamos, Gestion de finanzas empresariales,
Gestion de finanzas personales. Crowdfunding (financiamiento de
proyectos), Gestidn de inversiones, Seguros, Educacion financiera
y ahorro, Soluciones de scoring, identidad y fraude, Trading y
mercados.

Por tanto, La ley FINTECH busca regular a todas aquellas
organizaciones que se dediquen al Crowdfunding o Fondeo Colectivo
a través de una plataforma tecnolégica; Wallet o Monederos
Electrénicos; y Criptomonedas o Activos Virtuales, entre otras
actividades.

Segun datos de la Secretaria de Hacienda se estima que en México
hay 180 empresas que ofrecen servicios financieros a través de
plataformas tecnol6gicas, lo que convierte al pais en el mayor
mercado en América Latina, incluso por encima de Brasil, que tiene
130 empresas.




¢, Qué son las Criptomonedas y el Bitcoin? "

Segun Bitlicense (la primera licencia para monedas digitales en Estados Unidos emitida por
el Estado de Nueva York) se define a las criptomonedas como “cualquier tipo de unidad
digital, creada u obtenida mediante el calculo matematico, cuyo sistema esta basado en

internet y que se utiliza como un medio de cambio o una forma de valor digitalmente
almacenado.

El Bitcoin fue lanzado en 2009 y es una criptomoneda descentralizada, es decir, no existe
una autoridad reguladora o gestora de la moneda. Por el contrario, existe un “libro mayor,
gue registra todas las transacciones en el orden que se llevaron a cabo. Ademas, marca la
hora a la que sucedieron.

También hay una red que tiene acceso al “libro mayor”, llamado Blockchain. Asi, en vez de
gue sélo haya una sola copia del registro, existe una red que permite que practicamente
todos tengan acceso al registro de transacciones. Cuando hay una transaccion nueva,
autométicamente todos reciben la actualizacion, por lo que no se puede gastar la misma
moneda dos veces. Si intentas usarla méas de una vez, toda la red se enteraria.

No se puede falsificar la moneda, porque las unidades “se imprimen” a partir de problemas
matematicos complejos. Cada ciertos minutos, se crea un nuevo problema y las diferentes
partes de la red tratan de solucionarlo; quienes resuelvan rapidamente el problema se
llevaran bitcoins como “premio”. A este proceso de compilacién se le llama “mineria”. No hay
forma de falsificar respuestas, fingir criptomonedas, o inventar problemas fuera de los
tiempos marcados, lo cual limita el nUmero de unidades existentes.

El precio de los bitcoins esta determinado por la oferta y la demanda.




Relacion entre la Ley para Regular las Instituciones
de Tecnologia Financiera y las Criptomonedas

Dentro de la Ley Fintech se menciona que las Instituciones de Tecnologia Financiera asi como entidades financieras
(tradicionales) pueden operar con estos activos virtuales, entendiéndose éstos como representaciones de un valor digital
verificable, que no tienen curso legal pero que generan unidades para su intercambio debido a su aceptacién por el publico

De acuerdo con las autoridades, los activos virtuales en México y en el mundo tienen dos maneras de uso: de inversion y para
transmitir valores.

En México, las operaciones de activos virtuales podrian usarse previa autorizacion del Banco de México, siempre y cuando se
entienda que éstos son representacion de valor registrada electronicamente y utilizada entre el pablico como medio de pago para
todo tipo de actos juridicos”. Dichos activos virtuales serdn determinados por el Banco de México mediante disposiciones de
caracter genera.

El intercambio de activos virtuales serd considerado como una actividad vulnerable ante el lavado de dinero y financiamiento al
terrorismo, lo anterior debido a que se realizd una reforma que modifica la Ley Federal para la Prevencion e ldentificacion de
Operaciones con Recursos de Procedencia llicita y en su articulo 17 sefiala como un nuevo tipo de Actividad Vulnerable, el
ofrecimiento habitual y profesional de intercambio de activos virtuales por parte de sujetos distintos a las Entidades Financieras,
gue se lleven a cabo a través de plataformas electrénicas, digitales o similares.

Uno de los elementos a destacar dentro de la ley Fintech es que las Instituciones de Tecnologia Financiera so6lo podran recibir
recursos de los clientes si provienen directamente de cuentas de depdsito de una entidad financiera autorizada para recibir dichos
depdsitos, conforme a la normatividad que resulte aplicable, adicionalmente las Instituciones de Tecnologia Financiera estan
obligadas a entregar los recursos a sus clientes en cuentas de entidades autorizadas, con lo que se busca conocer a los
propietarios reales de los recursos y prevenir el uso de los servicios de dichas instituciones como medio para ocultar actividades
ilicitas.




Riesgos de las Criptomonedas

Segun Christine Lagarde?, Directora del Fondo Monetario Internacional (FMI), dado que la naturaleza descentralizada de las
criptomonedas les otorga un caracter anénimo que las aproxima a las transacciones en efectivo y las vuelve ideales para delitos
como el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo.

Para prevenir estos usos ilicitos, la titular del FMI aseguré que es necesario "desarrollar marcos regulatorios para enfrentar este
desafio" y puso como ejemplo el trabajo realizado por el Grupo de Accion Financiera Internacional (GAFI), que ha disefiado "una
guia atil a los paises sobre cédmo lidiar con las criptomonedas y otros activos electronicos."

En base a la labor de este equipo, el FMI ha realizado 65 evaluaciones de los marcos regulatorios de distintos paises con el objetivo
de brindar asistencia para el desarrollo de capacidades a 120 paises. Sin embargo, Lagarde reconocié que son necesarias medidas
adicionales para "manejar esta amenaza emergente" y "proteger a los consumidores en el mundo criptogréfico.

El documento al que hace referencia Christine Lagarde fue emitido en Junio 2015 y lleva por titulo “Directrices Para Un Enfoque
Basado En Riesgo Para Monedas Virtuales”, Estas directrices pretenden ayudar a las autoridades nacionales a entender y
potencialmente desarrollar respuestas reguladoras incluyendo la necesidad de modificar sus leyes nacionales para abordar los
riesgos de LA/FT de los Productos y Servicios de Pago de Moneda Virtual.

Por otro lado, Marcos Martinez Gavica?, presidente de la Asociacién De Bancos De México (ABM), advierten que
es necesario aplicar a estas monedas unas normas iguales a las que regulan las entidades financieras, para evitar
delitos, como lavado de dinero, robo de identidad y fraudes.

Adicionalmente, segun Gabriela Siller®, directora de Andlisis de Banco Base, en el sistema bancario, las tasas

de interés estan determinadas por la tasa de referencia del Banco Central. Si el volumen de crédito se vuelve
mayor en plataformas (digitales) donde los intereses no estén determinados por este factor (la tasa de referencia),
se perdera la efectividad de la politica monetaria en la economia, lo cual puede generar distorsiones.




Ley Fintech

De acuerdo con el ultimo informe publicado por Fintech Radar México (del 6 de julio 2017) se identificaron 238 startups® Fintech
distribuidas en 11 segmentos diferentes, lo que supone un crecimiento en el nimero de startups Fintech del 50% desde la dltima
publicacion de agosto de 2016, donde se identificaron 158 startups, es decir se crearon 80 nuevas startups Fintech en los Ultimos
10 meses en el pais. Esta cifra posicioné a México como el ecosistema Fintech mas grande de América Latina, por delante de
Brasil, que quedaria relegado a una segunda posicién con 230 startups, segun un informe publicado por el Banco Interamericano
de Desarrollo y Finnovista.

Actualmente, en México los seis segmentos Fintech mas importantes son:

* Préstamos, abarcando un 23%;

* Pagos y Remesas, con otro 22%;

» Gestion de Finanzas Empresariales,15%;

» Gestion de las Finanzas Personales, con un 10% de las startups;
e Crowdfunding, con un 9% de las startups del pais; y

e Seguros, que abarca un 6% de las startups.

Por su parte, el crecimiento por segmento se comporto de la siguiente manera:
Segun un articulo publicado por Entreprenur, Startup es una gran empresa en su etapa temprana,; a diferencia de una Pyme, la
Startup se basa en un negocio que sera escalable mas rapida y facilmente, haciendo uso de tecnologias digitales.

Segmento Fintech Crecimiento por segmento 2016-2017

Préstamos 59% , _

Pagos y remesas 13% Las_cmdades mas |mp_9rtantes por
gestion de Finanzas empresariales 75% gltgrlzlueg)glii%ct)ggr? ?;La:]cgrlljgae d de
greos\;[\jféunngiiﬁnanzas personales 222;0 México con el 71%, Monterrey con
Educacion fgi]nanciera y ahorro 57fyz ol 1Yoy Guadalajara con el 10%
Seguros 114%

Fuente:
Elaboracién propia con base a datos de FINTECH INNOVATION RADAR FOR MEXICO, 2017




Referencias:
1.

Cuadro de plazos para la emision de las disposiciones:
Definicion de Criptomonedas y Bitcoin:

Entrevista a Christine Lagarde:

Entrevista a Marcos Martinez Gavica

Entrevista a Gabriela Siller

Segun un articulo publicado por Entreprenur, Startup es una gran empresa en su etapa temprana; a
diferencia de una Pyme, la Startup se basa en un negocio que serd escalable mas rapida y
facilmente, haciendo uso de tecnologias digitales.
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E /7 indices Diciembre Noviembre Diciembre
IGAE 112.5 111.7 110.4 . P
conomia o s o Lo neees noadoresdo
Marzo de 2018 Afio 15 NUumero3 | ___Febrero__Enero _ Febrero
Indicadores de Confianza Empresarial
Sector Construccion 45.37 44.48 39.48
Sector Comercio 46.03 46.91 41.00
Sector Manufacturero 50.55 50.24 43.56
2 Entorno econémico Confianza del Consumidor 85.00 85.63 78.55
Inflacion
3 Indicador Global de la Variacion INPC (%) 0.38% 0.53% 0.58%
Actividad Econdmica (IGAE) General Anual (%) 5.34% 5.55% 4.86%
Indicador d . Subyacente (%) 4.27% 4.56% 4.26%
4 hdicador de confianza No Subyacente (%) 8.49% 8.44% 6.71%
empresarial : <
Tasade interés
6 Indicador de confianza del CETES 28 dias (%) 7.49 7.25 6.24
consumidor TIE (%) 7.83 7.65 6.59
» Tipo de Cambio
8 Inflacion Dolar ($) 18.82 18.65 20.10
Tasas de interés y Tipo de Euro ($) : 23.26 23.42 21.53
9 Cal Bolsa Mexicana de Valores
IPyC (unidades) 47,438 50,456 46,857
10 Mercado financiero Reservas Internacionales (mdd) 172,910 173,195 175,145
Reservas internacionales y Precio del Petroleo
11 Balanza comercial Mezcla WTI (_West Texas Intermediate) $61.43 $64.82 $54.00
(usd por barril)
12 Precios de Petréleo Mezcla Mexicana (usd por barril) $55.59 $58.39 $46.02
2018 2018 2017 2017
Indices Acumulado Enero Diciembre Enero
Enero
S 13
Balanza comercial: es la balanza de Balanza comercial
transacciones de mercancias, en ella se Saldo del mes ($) -4,408,306 -4,408,306 -156,972 -3,470,976
incluyen todas las transacciones de Exportaciones ($mmd) 30,730,094 30,730,094 35,824,908 27,315,656
bienes reales (importaciones y Importaciones ($mmd) 35,138,400 35,138,400 35,981,880 30,786,632 >

exportaciones).



IGAE Confianza Confianza del  |1flacion Tasas de interés y Mercado Reservas internacionales y Precios del
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econoémico

Empresarial Consumidor Tipo de cambio financiero Balanza comercial petroleo

Entorno econdmico

. Ventas comparables de la ANTAD repuntan en febrero. La Asociaciéon Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales de México (ANTAD) informé que las ventas comparables de sus afiliados subieron 4.8% interanual en febrero
en términos nominales. Por su parte, las ventas totales de supermercados y tiendas departamentales subieron 8.1% frente a
febrero del afio pasado.

. Fitch mantiene nota de México en “BBB+" con perspectiva Estable. Fitch Ratings se convirtié en la segunda agencia que
sostiene la calificacién soberana de México sin cambios en menos de un mes, siguiendo el paso a Standard & Poor’s. En este
caso, Fitch la dej6é en “BBB+"/perspectiva Estable, tres escalones arriba del grado de inversion. Tras enfatizar que la economia
ha mostrado resiliencia a los choques externos como ha sido la incertidumbre por la renegociacion del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte (TLCAN), puntualizé que enfrenta el riesgo de mayor volatilidad ante la proximidad de las
elecciones de julio.

. Donald Trump anuncia plan de aranceles contra China. El 22 de marzo, el presidente Donald Trump abrio la puerta al
desencadenamiento de una guerra comercial con China, al ordenar imponer aranceles a dicho pais del 25% a 60,000 millones
de ddlares en importaciones y ademas, limitar sus inversiones en empresas estadounidenses. Trump hizo alusién al déficit de
375,000 millones “el mayor de la historia de la humanidad”, asi como del “robo de tecnologia” y los abusos contra las compafiias.
Los aranceles podrian entrar en vigencia recién a comienzos de junio, dijeron funcionarios, que prevéen consultas y posibles
revisiones que retrasarian su aplicacion.

. G20 visualiza mejores perspectivas econémicas en su cumbre financiera. La cumbre de ministros de finanzas y presidentes
de bancos centrales de los paises miembros del G20 terminé celebrando la mejora de las perspectivas econémicas globales
desde la ultima reunién en octubre del 2017, pero advierte riesgos. En su comunicado celebraron el aumento sincronizado de
crecimiento mas amplio desde el 2010 y un repunte en la inversion y el comercio y ademas sefalan que los riesgos a la baja
persisten y, en el mediano plazo, continGian existiendo desafios para aumentar el crecimiento y hacerlo mas inclusivo.
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Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE)

1.9%
1.90% |

Indicador Global de la Actividad Econémica Actividades Primarias Actividades Secundarias Actividades Terciarias
 dic-16 I ene-17 [ feb-17 I mar-17
s abr-17 [ may-17 N jun-17 . jul-17
N ago-17 . sep-17 . oct-17 . nov-17
s dic-17 = \/ariacion % respecto a igual mes de 2016

Con cifras desestacionalizadas del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), en diciembre de 2017, el IGAE tuvo
un crecimiento de 0.7% con respecto a octubre de 2017 y de 1.9% comparado con el mismo mes de 2016.

. Actividades primarias: Agricultura, explotacién forestal, ganaderia, mineriay pesca. Tuvieron una disminucién
mensual de 5.3% con respecto al mes de noviembre y un incremento de 1.9% comparado con diciembre de 2016.

. Actividades secundarias: Construccion, industria manufacturera. Aumentaron 1% con respecto al mes anterior y
0.1% a tasa anual.

. Actividades terciarias: Comercio, servicios, transportes. Mostraron un aumento de 0.5% en comparacion con el
mes de noviembre y de 2.6% en términos anuales.

El IGAE es un indicador de la tendencia de la economia mexicana en el corto plazo. En diciembre, la actividad industrial
mostro signos de recuperacion luego del impacto negativo que los sismos y otros desastres naturales tuvieron en el PIB del
tercer trimestre. Al cierre de 2017, el PIB mostrd un crecimiento de 2%, siendo el mas bajo desde 2013.

3.00%
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Indicador de confianza empresarial y sus componentes

Valor del indice y
sus Componentes
feb-18 ene-18 Mensual Anual

Variaciones

Indicador de confianza empresarial del sector construccion 45.37 44.48 0.89 5.89
Momento adecuado para invertir 25.66 25.59
Situacion econdmica presente del pais 35.71 34.80
Situacion econdmica futura del pais 54.44 52.01
Situacién econémica presente de la empresa 51.00 51.43
Situacién econdémica futura de la empresa 62.27 61.16
Indicador de confianza empresarial del sector comercio 46.03 46.91 -0.87 5.03
Momento adecuado para invertir 23.25 23.30
Situacion econdmica presente del pais 39.96 40.42
Situacién econdémica futura del pais 50.70 53.82
Situacién econémica presente de la empresa 52.55 53.60
Situacién econdémica futura de la empresa 63.71 63.39
Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 50.55 50.24 0.30 6.98
Momento adecuado para invertir 41.62 40.31
Situacién econémica presente del pais 47.24 47.19
Situacién econémica futura del pais 49.95 50.09
Situacién econémica presente de la empresa 53.07 53.20
Situacion econdmica futura de la empresa 58.27 58.23

. Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual
de Opinion Empresarial (EMOE) y permiten conocer, casi inmediatamente después de terminado el mes
en cuestion, la opinién de los directivos empresariales del sector manufacturero, de la construccion y del
comercio sobre la situacion econémica del pais y de sus empresas.
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Indicador de Confianza Empresarial por Sector de
Actividad Econdmica

52.00 - 8.00
6.98
- 7.00
50.00 5.89
503 - 6.00
48.00 - 5.00
46.00 - 4.00
- 3.00
44.00 L 500
42.00 - 1.00
- 0.00
40.00
38.00 S S - -2.00
Sector construccion Sector comercio Sector manufacturero
i feb-17 @ mar-17 @ abr-17 BN may-17 N jun-17
. jul-17 N ago-17 . sep-17 I oct-17 N nov-17
m dic-17 [ ene-18 feb-18 Variacién Mensual Variacion Anual
. El ICE del sector Manufacturero se ubic6 en 50.55 puntos durante febrero de 2018 que representa un incremento
mensual de 0.3 puntos y un aumento anual de 6.98, que representa su octava alza anual consecutiva y la mas alta
desde 2011.
. En el sector del Comercio, el ICE se ubicé en 46.03 puntos en el mismo mes, 0.87 puntos menos que en enero de
2018 y 5.03 més que en febrero de 2017.
. Por su parte, el ICE del sector de Construccion aument6 5.89 puntos en términos anualizados y aumenté 0.89 puntos

< con respecto al mes de enero de 2018, al ubicarse en 45.37 puntos. >
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Empresarial Consumidor Tipo de cambio financiero Balanza comercial petroleo

Valor del indice y sus Componentes

Variacion Variacion

feb-18 ene-18 Mensual Anual

indice de confianza del consumidor 85.00 85.63 -0.73% 8.21%
Comparada con la situacion econémica que los miembros de este hogar

b 10 que fos miem g 96.58 96.37 0.22%  4.33%
tenian hace 12 meses ¢cOmo cree que es su situacion en este momento?
; COmo considera usted que serd la situacién econdmica de los miembros
< g 94.71 94.04 0.71% 8.33%
de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?
; Como considera usted la situacion econémica del pais hoy en dia
¢ pais hoy 74.82 75.80  -141%  6.01%
comparada con la de hace 12 meses?
;, Como considera usted que sera la condicién econémica del pais dentro
¢ a : condl P 76.77 7420  3.46%  17.95%
de 12 meses respecto a la actual situacion?
Comparando la situacion econdémica actual con la de hace un afio ¢ Cémo
considera en el momento actual las posibilidades de que usted o alguno 80.15 83.15 3.61% 6.46%

de los integrantes de este hogar realice compras tales como muebles,
televisor, lavadora, otros aparatos electrodomésticos, etc.?

. El indice de Confianza del Consumidor mexicano se conforma de cinco indicadores parciales que
recogen las percepciones sobre: la situacion economica actual del hogar respecto de la de hace un
afo; la situacion econémica esperada del hogar dentro de 12 meses; la situacion econémica presente
del pais, respecto a la de hace un afo; la situacion econdmica del pais dentro de doce meses; y qué
tan propicio es el momento actual para adquirir bienes de consumo duradero.
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indice de confianza del consumidor
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. Con cifras desestacionalizadas, en febrero de 2018, el indice de Confianza del Consumidor (ICC), disminuyo
0.73% comparado con enero de 2018, mientras que en su comparacion anual aumento en 8.21%.

. Este resultado representa la tercera caida consecutiva en la percepcion de las familias sobre su situacion
economicay la del pais, ya que en diciembre y enero se reportaron bajas de 0.6% y 2.4%, respectivamente.

. Dentro de los indicadores del ICC, destaca el incremento que tuvo el relativo a las expectativas sobre la
condicion econdmica del pais esperada dentro de un afio con respecto a la actual, que subié un 3.5% mensual.
Por su parte, el indicador que mayor descenso mostro fue el relativo a la posibilidad de comprar bienes durables
< (muebles, televisor, lavadora, etc.) con respecto a un afio antes, que disminuy6 3.61% mensual. >
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. De acuerdo con INEGI, en febrero de 2018, la inflacion se ubico en
0.38% a tasa mensual y se descendi6 a 5.34% a tasa anual,
continuando por arriba del rango objetivo de Banxico (3% +/- 1%)
pero logrando su mejor nivel en un afo.

. INEGI informé que la inflacibn mensual fue resultado de alzas en
los precios de gasolinas, huevo y pollo, compensadas parcialmente
por bajas en otros productos agropecuarias, asi como en gas LP.

. A pesar del descenso de la tasa anual, el indice de precios al
consumidor registré un alza mensual del 0.38% en febrero.

. Entre los productos con mayor descenso de precio se encuentran
el tomate, el gas doméstico (LP), la cebolla y la calabacita. Por su
parte, los productos con los mayores aumentos en precio fueron el
limon, platano, huevo y gasolina magna.

Tipo de cambio

Balanza comercial petrdleo

indice nacional de precios al consumidor por objeto del gasto

feb-18 feb-17 Tendencia Feb 2017 - Feb 2018
indice general 132,01 125.32 /
Alimentos, bebidas y 14417 134.33
tabaco
Ropa, calzadoy 122.86 118.38 /f/
accesorios
Vivienda 114,63 110.86 /\J
Muebles, aparalosy 15556 117.61 /
accesorios domésticos
Salud y cuidado 129.69 123.35 /_//
personal
Transporte 150.63 141.10 /—/
Educaciony 129.73 124.27 /
esparcimiento
Otros servicios 142.73 135.33 /—/
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. . En febrero de 2018, la tasa de rendimiento de los
Tasas de Interés Certificados de la Tesoreria (Cetes) a 28 dias mostrd

9.00 una marcada tendencia a la alza. En la primera subasta

2,00 7.83 del mes y quinta del afio, los Cetes descendieron 0.01%

ﬁ con respecto a la ultima subasta de enero y se ubicaron
e 740

en 7.24%.
6.00 24 . Sin embargo, en la segunda y tercera subasta del mes
se presentaron incrementos importantes para ubicarse

>%0 en 7.35%y 7.5% y asi finalizar el mes con una ligera
4.00 baja de 0.01 ubicarse en 7.49%
3.00 . Por su parte, la Tasa de Interés Interbancaria de
feb.-17 abr.-17 jun.-17 ago.-17 oct.-17 dic.-17 feb.-18 Equilibrio (TIIE) present6 la misma tendencia, iniciando
el mes en 7.66% Y finalizando en 7.83%.
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) A 28 dias
— Certificados de la Tesoreria de la Federacién (CETES) a 28 dias * Cabe destacar que el 7.5% que alcanzaron los Cetes a
mediados de febrero, es el nivel mas alto en los ultimos
Tipos de Cambio nueve afios. El alza en las tasas de interés representa
2500 una oportunidad de inversion y por el contrario también
implica un riesgo para aquellos poseedores de créditos
24.00 a tasas variables.
2300 5153 23.26 ° Con respecto al tipo de cambio interbancario, éste cerré
22.00 febrero en 18.82 pesos por délar, 0.17 centavos menor
21.00 con respecto al cierre de enero. Por segundo mes
50,00 20. consecutivo, el peso mexicano cerré con pérdidas de
casi 1% frente al dolar.
19.00 ) ) )
1500 . Los mercados estuvieron atentos a las negociaciones
18.82 del TLCAN en la Ciudad de México y al informe
17.00 trimestral del Banco de México, en donde se subieron
16.00 los pronésticos de inflacion para el resto de 2018.
15.00 . El peso cay6 en febrero al sitio 12 de un ranking de
feb.-17 abr.-17 jun.-17 ago.-17 oct.-17 dic.-17 feb.-18 BIoomberg que mide el desempeﬁo de 23 monedas
emergentes frente al délar. En enero ocupd la primera
< —Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Délar) posicion. >

—=Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)
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indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)
52,000.00
51,000.00
. El IPyC es el indicador de la evolucién del mercado
accionario en su conjunto. Se calcula a partir de las
variaciones de precios de una seleccion de acciones,
llamada muestra, balanceada, ponderaday
47,000.00 representativa de todas las acciones cotizadas en la
46,000.00 Bolsa Mexicana de Valores. En febrero de 2018, el IPyC
4500000 cerr6 en 47,437.93 unidades, mientras que el mes
anterior se ubic6 en 50,456.17. Asi, la BMV tuvo una
44,000.00 . . s
feb. 17 may.-17 ago-17 ov.17 feb. 18 disminucion de 3.9% en febrero con respecto a enero.
S&P 500 (AGSPC)
2,900 - . El S&P 500 es ampliamente considerado como el mejor
: indicador Unico de acciones large cap de Estados

2,800

2700 Unidos, el cual incluye las 500 compaiiias lideres y

2600 captura una cobertura aproximadamente del 80% de la
2,500 capitalizacién de mercado disponible. Durante febrero de
2400 38 2018, el S&P 500 cerr6 en 2,714 unidades, mientras que
zzzz el mes anterior se ubicé en 2,824.

2,100

feb.-17 abr.-17 jun.-17 ago.-17 oct.-17 dic.-17 feb.-18

50,000.00
49,000.00

48,000.00

. El Dow Jones Industrial Average es el indice bursatil de
referencia de la bolsa de valores de Nueva York. Este
indice refleja la evolucion de las 30 empresas

2028 industriales con mayor capitalizacion bursatil que cotizan

26,000

24000 en este mercado. Este indice bursatil fue el primer
indicador creado en el mundo para conocer la evolucion

22,000 1215 de un mercado de valores. En febrero de 2018, el indice

20,000 Dow Jones cerro en 25,029 unidades, mientras que el

I I mes anterior se ubicé en 26,149 unidades.
18,000
< 16,000 >

feb.-17 abr.-17 jun.-17 ago.-17 oct.-17 dic.-17 feb.-18

Dow Jones Industrial Average (ADJI)

28,000
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Reservas internacionales (Millones de ddlares) . .
d Las reservas internacionales

178,500 registraron un saldo de 172,910
millones de ddlares (mdd) en la ultima

177,500 . N
semana de febrero, disminuyendo en
176,500 284 mdd con respecto al cierre del
175,145 mes anterior y 2,235 mdd respecto a
175,500 febrero de 2017.

174,500 . Banxico explicé que la disminucién
observada en las reservas

173,500 172,910 internacionales fue resultado

172,500 prmmpglmente del cambio en la
valuacion de sus activos

171,500 internacionales.

170,500 . Ademas, Banxico apunté que la base
monetaria (billetes y monedas en

169,500

circulacién y depésitos bancarios en

feb.-17 abr.-17 jun.-17 ago.-17 oct.-17 dic.-17 feb.-18 cuenta corriente en el Banxico)
) disminuy6 14 mil 264 millones de
Balanza Comercial pesos, y alcanzé un saldo de un hillén
40,000,000.0 475 mil 769 millones de pesos, cifra
gue implico una variacién anual de
38,000,000.0 7.7%
35,138,400.0 170
36,000,000.0
. De acuerdo con INEGI, en enero 2018,

34,000,000.0

la balanza comercial registr6 un déficit
de -4,408,306 mdd, (en diciembre

2017 un déficit de -156,972 mdd).
30,730,094.0

. El valor de las exportaciones totales
de mercancias en enero fue de
30,730,094 mdd con un incremento

32,000,000.0 30,786,632,

30,000,000.0

28,000,000.0

26,000,000.0 27,315,656.0

24,000,000.0 anual de 12.5%. Por su parte, el valor
22,000,000.0 de las importaciones de mercancias
ene.-17 mar.-17 may.-17 jul.-17 sep.-17 nov.-17 ene.-18 fue de 35,138,400.0 mdd, que implico

. . una variacién anual de 14.14%.
< ——Exportaciones totales ——Importaciones totales >
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= PRECIO (USD/Bbl) WTI PRECIO (USD/Bbl) MME

. En febrero de 2018, la mezcla mexicana de petréleo cerr6é en USD$55.59, con una pérdida de 4.8% con respecto a enero,
mientras que el West Texas Intermediate (WTI) cerré en USD$61.43 y una pérdida de 5.23% con respecto a enero.

. La pérdida reportada por la mezcla mexicana es la primera luego que desde septiembre de 2017 mantuviera su
recuperacion. El comportamiento de la mezcla mexicana estuvo en sintonia con el comportamiento de los principales
referenciales, luego del sorpresivo aumento de los inventarios de crudo de Estados Unidos una semana antes.

. Analistas sefalaron que después de las fuertes ganancias observadas durante el mes de enero, los precios internacionales
del petréleo terminaron febrero con pérdidas. Dichas ganancias ocasionaron que el WTI alcanzara precios maximos no
vistos desde diciembre de 2014 y ademas, expertos las relacionan con un debilitamiento del délar estadounidense, que
favorece la demanda por commodities, al hacerlos mas accesibles para inversionistas que tienen otras divisas.

. Cabe destacar que el factor principal que incidié negativamente en el precio del petréleo en febrero, fue la publicacion de
< los inventarios y produccion de crudo de Estados Unidos, los reportes semanales de la Administracién de Informacion >
Energética (EIA) y el reporte mensual del sector energético de la Agencia Internacional de Energia (IEA).
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