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Inversion Extranjera Directa - Expectativas para 2026
Inflacion

Variacion INPC (%)

General Anual (%)

Subyacente (%)

No Subyacente (%)

Tasa de interés

TIE (%)

CETES 28 dias (%)

Tipo de Cambio

Délar ($)

Euro ($)

Bolsa Mexicana de Valores

IPyC (unidades)

Reservas Internacionales (mdd)
Precio del Petrdleo

Mezcla WTI (West Texas Intermediate) (USD por barril)
Mezcla Mexicana (USD por barril)

2026
Julio
107.8
2026
Agosto

47.50
48.00
48.07
46.13
41,043

0.20%
3.26%
3.88%
1.13%

6.77
6.13

17.06
19.73

65,430
258,479

$87.03
$81.67

2026
Junio
106.8
2026
Julio

47.19
48.35
48.03
44.99
41,560

0.03%
3.12%
3.95%
0.29%

6.75
6.20

17.46
19.93

66,937
255,498

$86.16
$80.56

2025
Julio
104.5
2025
Agosto

46.20
48.50
49.30
46.54
36,494

0.06%
3.57%
4.23%
1.38%

8.03
7.27

18.70
21.75

58,709
244,399

$64.36
$62.82

Balanza comercial: es la balanza de transacciones de
mercancias, en ella se incluyen todas las transacciones de bienes
reales (importaciones y exportaciones)

indices

2026
Acumulado

2026

2026

Julio

2025

Agosto Agosto

Agosto
Balanza comercial

Saldo del mes ($ miles de délares)
Exportaciones ($ miles de ddlares)
Importaciones ($ miles de délares

9,615,083
549,153,763
539,538,680

605,359 -847,537 -1,943,884
78,010,452 81,420,015 55,718,184
77,405,093 82,267,552 57,662,068
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Entorno Economico

Los numeros principales del Paquete Econémico 2027

 En el Paquete Econdmico 2027 se prevé un
menor endeudamiento, mayores controles
contra la evasion fiscal en grandes empresas y
un superavit financiero para Pemex.

» La administracion de la presidenta Claudia
Sheinbaum prevé continuar por tercer ano ' '
consecutivo con la consolidacion fiscal,
proyectando una reduccion del déficit publico al
3.9% del Producto Interno Bruto (PIB) bajo un
escenario de crecimiento economico estimado
entre 1.5% y 2.5%, esta estrategia busca
disminuir las necesidades de financiamiento y
mantener la deuda en una senda sostenible,
tras haber registrado un nivel historico de 5.8%
del PIB en 2024 y metas intermedias en el
periodo subsecuente.

* El Proyecto de Presupuesto de Egresos de la
Federacion (PPEF) 2027 contempla un monto
total de 10.64 billones de pesos, lo que
representa un crecimiento real moderado de
1.1%; por el lado de los ingresos, la Iniciativa de
Ley de Ingresos de la Federacion (ILIF) calcula
cursos por 10.63 billones de pesos, de los

es 6.2 billones corresponderan a ingresos
los, reflejando un incremento real de

e El Economista: Los nimeros principales del Paquete Econdmico 2027


https://www.eleconomista.com.mx/economia/numeros-principales-paquete-economico-20260910-832964.html

Entorno Economico

Canasta basica sube 13.34 pesos y ‘ahorca’ bolsillo de
L | meXxicanos.

 La ANPEC senald que la inflacion, el precio de los
combustibles, los apagones, los desastres naturales y la
inseguridad aumentaron el precio la canasta basica.

« El precio de la Canasta Basica Alimentaria (CBA)
aumento 13.34 pesos durante el ultimo mes, con un
costo promedio de 2 mil 141 pesos.

* De acuerdo con la ANPEC, los productos que
registraron los mayores incrementos durante el ultimo
mes fueron:

]

‘ ™ Cebolla: 38.56 por ciento
T Naranja: 8.74 por ciento
. S Manzana: 8.47 por ciento
b ' Chiles en escabeche: 5.78 por ciento
‘ Avena: 5.49 por ciento

* El aumento en estos productos se suma a las presiones
que enfrenta el consumo de los hogares,
particularmente en un contexto en el que los

consumidores han comenzado a administrar con mayor

oyt cautela sus gastos.
g x ]
..~ = LaANPEC informé que Baja California Sur, Campeche,
| - Puebla, Coahuila y Querétaro fueron las cinco entidades

2 donde se registro la mayor variacion al alza en los

precios de la Canasta Basica Alimentaria.

2 Fuente: Informacion obtenida a través de El Financiero: Canasta basica sube 13.34 pesos y ‘ahorca’ bolsillo de mexicanos: ;Qué
alimentos aumentaron de precio? — El Financiero


https://www.elfinanciero.com.mx/economia/2026/06/12/ensalada-pero-sin-jitomate-esto-cuesta-la-canasta-basica-en-mexico-2026/
https://www.elfinanciero.com.mx/economia/2026/06/12/ensalada-pero-sin-jitomate-esto-cuesta-la-canasta-basica-en-mexico-2026/
https://www.elfinanciero.com.mx/economia/2026/09/21/canasta-basica-sube-a-1334-pesos-y-ahorca-bolsillo-de-mexicanos-que-alimentos-aumentaron-su-precio/
https://www.elfinanciero.com.mx/economia/2026/09/21/canasta-basica-sube-a-1334-pesos-y-ahorca-bolsillo-de-mexicanos-que-alimentos-aumentaron-su-precio/
https://www.elfinanciero.com.mx/economia/2026/09/21/canasta-basica-sube-a-1334-pesos-y-ahorca-bolsillo-de-mexicanos-que-alimentos-aumentaron-su-precio/
https://www.elfinanciero.com.mx/economia/2026/09/21/canasta-basica-sube-a-1334-pesos-y-ahorca-bolsillo-de-mexicanos-que-alimentos-aumentaron-su-precio/

Entorno Economico

Bessent adelanta que Estados Unidos evalua prohibir
las exportaciones de diésel

* El secretario del Tesoro de Estados Unidos, Scott
Bessent, dijo este martes que su gobierno examina la
viabilidad de prohibir las exportaciones de diésel o
por lo menos establecer restricciones parciales, ante
la reduccién de la disponibilidad que ha llevado
aumentos de precio récord del combustible en el
mundo. EU produce cantidades significativas de
diésel, pero advirtid que restringir las exportaciones
también podria afectar el suministro de gasolina.

e La situacién ha provocado que durante los ultimos
dias, los precios internacionales del diésel repunten a
maximos historicos. En Estados Unidos, el diésel se
vendia este lunes a 6.51 ddlares por galdén, su precio
mas alto en la historia, de acuerdo con datos de la
Asociacion Estadounidense del Automovil (AAA, por
sus siglas en inglés).

* En México, en los primeros siete meses del afio, las
refinerias de Pemex promedian una elaboracién de
273,230 barriles por dia de diésel, la mas alta para un
periodo similar en mas de una década y que es 38%
mayor a la que se reporto entre enero vy julio del
2025. Esto significo una entrega de 74,708 barriles
diarios adicionales entre un ano y otro, lo que reduce
las importaciones del combustible.

3 Fuente: Informacion obtenida a través de El Economista: Bessent adelanta que Estados Unidos evaltia prohibir las exportaciones de diésel



https://www.eleconomista.com.mx/empresas/bessent-adelanta-estados-unidos-evalua-prohibir-exportaciones-diesel-20260922-834750.html

Entorno Economico

Agregan a 83 contribuyentes a la lista negra de factureras.

« Entre los contribuyentes anadidos a la lista negra,
hay varios del sector construccion, transporte,
servicios de consultoria, asi como de comercio al
por mayor y al por menor de distintas mercancias.

* De los 83 personas fisicas y morales incluidas en la
lista, 10 presentaron pruebas y argumentos a su
favor sin lograr desvirtuar los hechos que llevaron al
fisco a notificarlos inicialmente que estaban en el
listado de presuntos factureros.

* Mientras que los otros 73 contribuyentes no
presentaron ningun argumento ni prueba para
desvirtuar la presuncién de la autoridad fiscal de
que eran factureros, por lo que fueron incluidos en
el listado global definitivo conforme al articulo 69-B
del Codigo Fiscal de la Federacion.

» Las personas fisicas o morales que hayan dado
cualquier efecto fiscal a los comprobantes
expedidos por estos contribuyentes, cuentan con 30
dias después de la publicacion del listado para
acreditar ante la propia autoridad, que
efectivamente adquirieron los bienes o recibieron
los servicios amparados en las facturas O bien, en
caso de no poder hacer dicha acreditacion, tienen

a esos mismos 30 dias para corregir su situacion

j fiscal, mediante la declaracién o declaraciones

complementarias que correspondan.

* Con la mas reciente adicion, el SAT ya tiene
identificados en su listado global definitivo a 12,036
Empresas que Facturan Operaciones Falsas
(EFOs).
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Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista:Agregan a 83 contribuyentes a la lista negra de factureras



https://www.eleconomista.com.mx/economia/agregan-83-contribuyentes-lista-negra-factureras-20260920-834417.html
https://www.eleconomista.com.mx/economia/agregan-83-contribuyentes-lista-negra-factureras-20260920-834417.html
https://www.eleconomista.com.mx/economia/agregan-83-contribuyentes-lista-negra-factureras-20260920-834417.html

Indicador Global de la
Actividad Economica (IGAE)

i

Indicador Global de la Actividad Econdmica Actividades Primarias Actividades Secundarias Actividades Terciarias

= abr 2025 mmm may 2025 = jun 2025
= jul 2025 m ago 2025 sep 2025
0t 2025 = nov 2025 dic 2025

= ene 2026 = mar 2026 abr 2026
mmm may 2026 s jun 2026 Variacion porcentual respecto a igual mes de 2025

jul 2026

El Indicador Global de |la Actividad Econdmica permite conocer y dar seguimiento a la
evolucion mensual del sector real de la economia.

En julio de 2026 y con cifras desestacionalizadas, el IGAE crecié 0.9% respecto al mes previo,
en términos reales. A tasa anual ascendié 3.1%.

Por componente, en julio pasado, las actividades terciarias incrementaron 1.3% vy las
secundarias, 0.5 %, a tasa mensual. Las primarias disminuyeron 1.1%. A tasa anual, las
actividades terciarias aumentaron 3.74 % y las secundarias, 2.3%. Las primarias aumentaron

1.47 %.



Indicador de Confianza Empresarial
y sus Componentes

Valor del indice y sus Componentes Variaciones

2026/08 2026/07 Mensual Anual
Indicador de confianza empresarial del sector construccion 47.50 47.19 0.31 1.30
Momento adecuado para invertir 27.09 27.09
Situacion econémica presente del pais 46.57 46.57
Situacion econémica futura del pais 54.56 54.56
Situacion econdmica presente de la empresa 49.85 49.85
Situacion econdmica futura de la empresa 59.95 59.95
Indicador de confianza empresarial del sector comercio 48.00 48.35 -0.35 -0.50
Momento adecuado para invertir 30.44 30.44
Situacién econémica presente del pais 47.41 47.41
Situacién econémica futura del pais 53.33 53.33
Situacién econémica presente de la empresa 51.16 51.16
Situacién econémica futura de la empresa 57.67 57.67
Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 48.07 48.03 0.05 -1.23
Momento adecuado para invertir 34.39 34.39
Situacién econémica presente del pais 47.84 47.84
Situacién econémica futura del pais 51.95 51.95
Situacién econémica presente de la empresa 50.43 50.43
Situacién econémica futura de la empresa 55.85 55.85

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se
elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual de
Opinion Empresarial (EMOE) y permiten conocer, casi
inmediatamente después de terminado el mes en cuestion,
la opinion de los directivos empresariales del sector

manufacturero, de la construccion y del comercio sobre la
situacion economica del pais y de sus empresas.




Indicador de Confianza Empresarial
por Sector de Actividad Economica
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El ICE del sector Construccion se ubico 47.50 en agosto de 2026, lo que
representd una variacion mensual de 0.31 puntos comparada con el mes anterior.

En cuanto al sector de comercio, el ICE se ubicé en 48.0 puntos en agosto 2026,
determinando una variacion de -0.35 comparado con el mes anterior.

En agosto de 2026, el ICE sector Manufacturero se ubico 48.07, con una
variacion de 0.05 puntos comparada con el mes anterior.




Indice de Confianza
del Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

2026/08 2026/07  Variacion Mensual Variacion Anual

indice de confianza del consumidor 46.13 44.99 2.52% -0.89%

Comparada con la situacion economica que los miembros de este hogar

. . L 53.87 5181 3.97% 4.19%
tenian hace 12 meses 4como cree que es su situacion en este momento?

¢ Como considera usted que sera la situacion economica de los miembros
de este hogar deniro de 12 meses, respecto a la actual?

¢ Como considera usted la situacion econdmica del pais hoy en dia
comparada con la de hace 12 meses?

¢ Como considera usted que sera la condicion econémica del pais dentro
de 12 meses respecto a la actual situacion?

Comparando la situacién economica actual con la de hace un afio

¢ Como considera en el momento actual las posibilidades de que usted o
alguno de los integrantes de este hogar realice compras tales como
muebles, televisor, lavadora, ofros aparatos electrodomesticos, efc.

El indice de Confianza del Consumidor mexicano se
conforma de cinco indicadores parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacion econémica actual del
hogar respecto de la de hace un ano; la situacién
econdmica esperada del hogar dentro de 12 meses; la
situacién econémica presente del pais, respecto a la de
hace un ano; la situacion econémica del pais dentro de
doce meses; y qué tan propicio es el momento actual para
adquirir bienes de consumo duradero.
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El Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) se ubicé en 46.13 puntos durante
agosto de 2026, lo que represent6 un incremento mensual de 1.13 puntos, de acuerdo
con datos del INEGI y Banco de México.

Durante este mes se observa una diferencia considerable en ; Como considera usted la
situacion econdémica comparada con la de hace 12 meses? El cual se ubicé en 40.13
para agosto 2026, mostrando un incremento mensual de 1.78 puntos, pero un
decremento mensual de 2.89%.

Por otro lado, otro de los conceptos mas destacados fue ; Como considera usted que
sera la condicion econdmica del pais dentro de 12 meses respecto a la actual situacién?
el cual se ubico en 45.82 para agosto 2026, mostrando un incremento mensual de 0.16
puntos, pero un decremento mensual de 5.16%.

A pesar de la recuperacion mensual, el indicador se mantuvo por debajo del nivel
observado un afno antes, lo que sugiere que los consumidores continian mostrando
cautela respecto al desemperfio de la economia y sus perspectivas futuras.




Expectativas de Inversion

Extranjera Directa
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* De acuerdo con las encuestas sobre las Expectativas de los
especialistas en economia del sector privado para el mes de agosto
2026, los especialistas encuestados consideran que la Inversion
Extranjera directa (IED) se ubicé en 41,043 millones de dolares, que
representa una variacion mensual de -1.24% y una variacion anual
de 7.81%.

Récord del primer semestre: Al cierre de junio (reportado en agosto
de 2026), la Secretaria de Economia reporté 34,968 millones de
dolares, lo que representa un incremento anual del 2.1% frente al
mismo periodo de 2025




Inflacion
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La inflacion en México repunté a 3.26% a tasa anualizada en agosto de 2026,
acelerandose desde el 3.12% de julio y rompiendo con una racha de cuatro meses
consecutivos a la baja; sin embargo, se mantuvo por cuarto mes consecutivo
dentro de la banda de tolerancia del Banco de México

El repunte fue de una magnitud menor a la esperada por el consenso de analistas,
quienes esperaban una lectura de 3.30% anual. A tasa mensual, el indice Nacional
de Precios al Consumidor (INPC) avanzo6 0.20%, también por debajo del promedio
histérico de 15 anos para agosto en el componente no subyacente (+0.42%), lo
que sugiere que las presiones estacionales resultaron relativamente contenidas.




Tasas de Interés
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== Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a 28 dias
= Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias

La Junta de Gobierno del Banco de México decidido mantener el objetivo para la
Tasa de Interés Interbancaria a un dia en 6.50%.

En el tercer trimestre de 2026, la actividad economica global se habria
expandido a un ritmo ligeramente menor al del trimestre anterior. En varias de
las principales economias avanzadas, la inflacion general repunté
recientemente debido en gran medida al alza en los precios de energéticos,
mientras que la subyacente exhibid persistencia. La Reserva Federal
incrementd en 25 puntos base el rango de la tasa de fondos federales en su
reunién de septiembre. Los mercados financieros internacionales mostraron
volatilidad y los precios de las materias primas registraron aumentos
generalizados. El ddlar se aprecid. Las tasas de interés gubernamentales en
Estados Unidos presentaron incrementos. Persiste incertidumbre asociada con
el conflicto en Medio Oriente y sus repercusiones.

Entre la primera quincena de julio y la primera de septiembre de 2026, la
inflacion general aument6 de 3.10 a 3.42% como resultado de un incremento en
la inflacién no subyacente. La subyacente continu6 disminuyendo de 3.95 a
3.79% en ese lapso. Las expectativas de inflacion general para el cierre de 2026
se redujeron. Las de mayor plazo permanecieron estables en niveles por arriba
de la meta.



Tipos de Cambio

mar- abr- may- jun- jul-25 ago- sep- oct- nov- dic- ene- feb- mar- abr- may- jun- jul-26 ago-

25 25 25 25 25 25 25 25 25 26 26 26 26 26 26 26

=== Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Délar)

=== Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)

El mercado cambiario mexicano mantuvo un comportamiento relativamente estable
durante agosto 2026, con una tendencia a la baja.

Frente al ddlar estadounidense, el tipo de cambio se mantuvo por debajo de los 18
pesos por délar durante la mayor parte del mes. Para el mes de agosto 2026, cerrd
en 17.06, lo que significa una variacion mensual de -2.30%.

En cuanto al euro, para el mes de agosto cerré con 19.73 pesos por unidad,
resultando una variaciéon mensual de -1.0%.

El diferencial de tasas y el desempefio de bonos siguen siendo un canal
clave para el tipo de cambio. Lo observado en agosto es un peso que se

mantiene firme en niveles que el mercado sigue interpretando como “fuertes”
en términos historicos recientes, con variaciones acotadas dia a dia.



Mercado Financiero
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El IPyC es el indicador de la evolucion del mercado accionario en su
conjunto. Se calcula a partir de las variaciones de precios de una seleccion
de acciones, llamada muestra, balanceada, ponderada y representativa de
todas las acciones cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores.

En agosto de 2026, el IPyC cerré en 65,430.32 unidades resultando una
disminucion mensual de 2.25% y un incremento de 11.45% respecto a
agosto de 2025.




Mercado Financiero

S&P 500 (*GSPC) Adj. Close
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» "ElI S&P 500 es el indicador de referencia para el mercado de renta variable
de alta capitalizacién (large cap) en Estados Unidos. Al integrar a las 500
empresas lideres del pais, el indice representa cerca del 80% de la
capitalizacién de mercado disponible, siendo el principal termémetro de la
salud financiera estadounidense.”

+ EI S&P 500 cerré agosto de 2026 en los 7,686 puntos, acumulando una
ganancia mensual aproximada del 2.56% y manteniendo una fuerte
tendencia alcista de fondo




Mercado Financiero

Dow Jones Industrial Average (*DJI)
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El Dow Jones Industrial Average (DJI) es un indice bursatil de referencia del
mercado de valores de Estados Unidos. Este indice refleja la evolucion de 30 de
las empresas lideres y mas representativas de multiples sectores clave de la
economia estadounidense que cotizan en la Bolsa de Nueva York (NYSE) y en el
Nasdaq.

El Promedio Industrial Dow Jones cerro el mes de agosto de 2026 con un valor
promedio de 53,185.82 puntos, registrando una ganancia mensual aproximada del
1.34%.



https://www.google.com/url?sa=i&source=web&rct=j&url=CAESbgHrOzAVnxiGmeXhv6f2cOzxcl7QecwvdAtofOWrdUsPc07i-gKPKBphdPM1MYTa6opdUpvCFk1p2FDgjtN2pWvTVSyiBcDemOYlh5fCpff8TCn-05Nw7GUBHmEfz42RKL1fhm8weW7TeRwhz93Z&uoh=2&ved=2ahUKEwjGv-Hrg5KXAxWCl-4BHQKWC-UQy_kOegoIAggACAAIChAB&opi=89978449&cd&psig=AOvVaw2310MiurHtLIPhfjA1y8Bx&ust=1790710836609000

Reservas Internacionales
y Balanza Comercial

Reservas internacionales (millones de délares)
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77,405,093

55,404,972

52,115,201



Reservas Internacionales
y Balanza Comercial

Las reservas internacionales estan constituidas por las divisas y el oro
propiedad de Banco de México, que se hallen libres de todo gravamen
y cuya disponibilidad no esté sujeta a restriccion alguna.

Las Reservas Internacionales de México alcanzaron un saldo de
258,478.7 millones de ddlares (mdd) al cierre de agosto de 2026,
mientras que la balanza comercial acumulé un superavit de 9,860 mdd
de enero a agosto de 2026.

En agosto de 2026, la informacion oportuna de comercio exterior
registré un superavit comercial de 605 millones de dolares (mdd).

Dicho superavit se compara con el déficit de 848 mdd reportado en
julio. El aumento del saldo comercial, entre julio y agosto, se debio
a una ampliaciéon del superavit de la balanza de productos no
petroleros que pasoé de 2 809 mdd, enjulio, a 4 047 mdd, en agosto
y a un menor déficit de la balanza de productos petroleros que paso
de 3657 mdd a 3441 mdd, en esa misma comparacion.

Para los primeros ocho meses de 2026, la balanza comercial
presentd un superavit de 9 860 mdd. En el mismo periodo de 2025,
registro un déficit de 913 mdd.




Precios del Petroleo
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Durante agosto de 2026, los precios del petréleo tienen un
comportamiento lateral, reportan ganancias de 2.0%.

En el mes de agosto, el crudo mexicano reporté una ganancia
de 1.38%, que contrasta con el alza de casi 20% en julio y las
caidas de 12% y 28% en mayo Yy junio.

En lo que va del 2026, registra una ganancia de 52.31% con un
promedio de 79.56 délares el barril.
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