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Los principales indicadores de la economia mexicana en resumen.
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Balanza comercial: es la balanza de transacciones de

2023 2023 2022
indices Abril Marzo Abril
IGAE 115.00 114.10 111.30

2023 2023 2022

Mayo Abril Mayo
Indicadores de Confianza Empresarial
Sector Construccion 54.29 54.82 49.75
Sector Comercio 56.48 55.55 54.68
Sector Manufacturero 53.27 53.04 52.35
Confianza del Consumidor 44 37 44 .12 43.60
Inversion Extranjera Directa - Expectativas para 2023 35,226 33,707 30,651
Inflacion
Variacion INPC (%) -0.22% -0.02% 0.18%
General Anual (%) 5.84% 6.25% 7.65%
Subyacente (%) 7.39% 7.67% 7.28%
No Subyacente (%) 1.24% 2.12% 8.77%
Tasa de interés
TIE (%) 11.55 11.54 7.21
CETES 28 dias (%) 11.40 11.34 6.90
Tipo de Cambio
Dolar ($) 17.74 18.08 20.01
Euro ($) 18.94 19.77 21.06
Bolsa Mexicana de Valores
IPyC (unidades) 52,736 55,121 GRS
Reservas Internacionales (mdd) 202,664 203,104 199,504
Precio del Petroleo
Mezcla WTI (West Texas Intermediate) (USD por barril) $68.11 $76.78 $114.38
Mezcla Mexicana (USD por barril) $60.64 $67.03 $113.83

mercancias, en ella se incluyen todas las transacciones de bienes
reales (importaciones y exportaciones)

indices

Balanza comercial
Saldo del mes ($)
Exportaciones ($mmd)
Importaciones ($mmd)

2023
Acumulado
Mayo

-26,032,980

-74,085

2023 2022
Abril Mayo
-1,508,524 -2,215,319

638,828,286 52,860,415 46,224,226 350,005,133
664,861,264 52,934,500 47,732,749 52,220,452




Entorno econdmico

* Produccién de autos en México crecid 24.97% interanual en mayo’

La produccion de automéviles en plantas mexicanas crecié un 24.97% interanual
en mayo hasta las 344,201 unidades, de acuerdo con cifras del INEGI.

Asimismo, la exportacion de vehiculos ligeros se incrementé en un 14.16%, hasta los
279,274, y las ventas en el mercado interno se dispararon un 17.08% hasta los
106,798, segln el informe del INEGI.

De esta manera, la fabricacién de vehiculos ligeros en México acumula un
crecimiento interanual del 13.44% en los primeros cinco meses de 2023 y las ventas
nacionales registran un crecimiento de 21.37% en este periodo.

« Se debilitan las ventas de la ANTAD durante mayo 2

Las ventas comparables de los afiliados a la Asociacion Nacional de Tiendas de
Autoservicio y Departamentales (ANTAD) se debilitaron en mayo al registrar un
crecimiento de apenas 1.3%.

Dicho resultado significa una desaceleracion de 4.9 puntos porcentuales respecto
al alza registrada en el mes inmediato anterior y se convierte en su resultado mas
débil desde febrero de 2021, cuando se dio una caida de 1.5%, alin por efectos de
la pandemia por el Covid-19. A tiendas totales, en mayo la ANTAD registrd un
crecimiento de 4% y se acumulan ventas por 593,600 millones de pesos.

« Costo de la deuda crecid 49% anual al cierre de mayo 3

La Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP) informd que el costo
financiero de la deuda pablica, es decir el pago de los intereses, comisiones y otros
gastos, se ubico en 354,788 millones de pesos al cierre de mayo, esto representd un
aumento anual de 49.4%.

En el Informe de Finanzas y Deuda Pablica, elaborado por la SHCP, se detallé que
el gobierno federal destind 3,021 millones de pesos mas de lo previsto para el
periodo enero-mayo.

! Fuente: Informacién obtenida a través de Forbes México: https://www.forbes.com.mx/produccion-automoviles-mexico-sube-2497-interanual-
mayo/

2 Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/empresas/Se-debilitan-ventas-de-afiliados-a-la-
ANTAD-en-mayo-20230612-0142.html

3 Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/Costo-de-la-deuda-crecio-49-anual-

al-cierre-de-mayo-20230702-0065.html
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Entorno econdmico

€

* Recaudacién tributaria no alcanza objetivo de la SHCP *

La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico (SHCP) informd que los ingresos
tributarios, principal fuente de financiamiento del gobierno federal, se ubicaron
67,565.9 millones de pesos por debajo de lo esperado para el periodo enero-mayo.

En el Informe de Finanzas y Deuda Pablica, elaborado por la SHCP, se precisd que
la recaudacion tributaria fue de 1.92 billones de pesos al cierre de mayo, lo que
representd un incremento anual de 3%. Sin embargo, el Gobierno Federal
estimaba que los ingresos tributarios se ubicaran en 1.99 billones de pesos para
enero-mayo.

Lo anterior se explica porque la recaudacidn del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y
del Impuesto Especial sobre Produccidn y Servicios (IEPS), dos de los tres grandes
impuestos, no cumplieron con las expectativas de la autoridad.

Por su parte la recaudacidn del Impuesto sobre la Renta (ISR) se ubicb en 1.17
billones de pesos, esto significd un incremento anual real de 3.1%. El cobro del ISR
estuvo 43,353 millones de pesos por arriba de lo proyectado por la Secretaria de
Hacienda para el periodo referido.

* Inflacién en Estados Unidos desacelerd a 3.8% en mayo: indice PCE °

La inflacién en Estados Unidos, que habia repuntado en abril, volvié a
desacelerarse en mayo hasta niveles de hace un ano, segin el indice PCE
publicado este viernes por el Departamento de Comercio y que oficia de referencia
de la Reserva Federal (Fed).

En comparacion con mayo de 2022, la inflacién de precios al consumidor se ubico
en 3.8%, frente al 4.3% del mes anterior. En un mes, la inflacién cayd al 0.1%,
ralentizindose nuevamente en comparacion con abril pasado y en linea con las
expectativas de los analistas y el mercado. Gran parte de la desaceleracion se
debid a una fuerte caida de los precios de la energia y, en menor medida, de los
precios de los alimentos.

La Fed anuncib recientemente que estaba congelando su campana agresiva de
diez aumentos consecutivos de las tasas de interés para intentar controlar la
inflacién y dar a las autoridades mas tiempo para evaluar la fortaleza de la
economia estadounidense.

*Fuente: Informacidn obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/Recaudacion-tributaria-no-
alcanza-objetivo-de-la-SHCP-20230702-0064

5 Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/Inflacion-en-Estados-Unidos-
desacelero-a-3.8-en-mayo-indice-PCE-20230630-003Y4.html
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Indicador Global de la

Actividad Economica (IGAE)
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* Actividades primarias: Agricultura, explotacion forestal, ganaderia, mineria y
pesca. Presentaron variaciones mensual y anual de 1.2% y 3.0%,
respectivamente.

Actividades secundarias: Construccion, industria manufacturera. Registraron
variaciones de 0.4% y 1.6% en términos mensuales y anuales, respectivamente.

Actividades terciarias: Comercio, servicios, transportes. Tuvieron variaciones de
1.0% con respecto al mes anterior y 4.1% respecto al mes de abril de 2022.

El IGAE es un indicador de la tendencia de la economia mexicana en el corto plazo.
En este sentido, el indicador reflejé un desempeno econémico al alza a inicios de
2023 en su comparacién anual.

Con este resultado, la actividad econdmica alcanzd un nuevo méaximo histérico
durante el mes de abril de 2023, el Gltimo pico se habia registrado en septiembre de
2018.

En los primeros cuatros meses de 2023, el IGAE acumuld un crecimiento anual de
3.42%, superior al crecimiento de 1.68% observado en el mismo periodo para 2022.

=
4.1%

Actividades Terciarias

‘Variacién % respecto a igual mes de 2022
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Indicador de confianza
empresarial y sus
componentes

Valor del indice y sus Componentes Variaciones
may-23 abr-23 Mensual Anual
Indicador de confianza empresarial del sector construccion 54.29 54.82 0.53 4.54
Momento adecuado para invertir 4017 43.98
Situacion econdémica presente del pais 52.03 52.27
Situacién econdmica futura del pais 5823 57.09
Situacién econémica presente de la empresa 54.08 51.99
Situacién econdmica futura de la empresa 65.30 66.02
Indicador de confianza empresarial del sector comercio 56.48 55.55 0.93 1.80
Momento adecuado para invertir 45.01 39.86
Situacién econdmica presente del pais 56.07 55.55
Situacién econdémica futura del pais 58.80 59.38
Situacién econdmica presente de la empresa 58.89 58.21
Situacién econdmica futura de la empresa 63.64 64.75
Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 53.27 53.04 0.22 0.91
Momento adecuado para invertir 41.73 42.80
Situacion econémica presente del pais 5298 51.66
Situacién econdémica futura del pais 56.81 56.16
Situacidon econdmica presente de la empresa 5575 55.65
Situacion econémica futura de la empresa 59.55 59.61

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se
elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual
de Opinién Empresarial (EMOE] y permiten conocer,
casi inmediatamente después de terminado el mes en

cuestion, la opinién de los directivos empresariales
del sector manufacturero, de la construccion y del
comercio sobre la situacidon econémica del pais y de

SUS empresas.




Indicador de Confianza
empresarial por Sector

de Actividad Econdmica

58.00 5.00
«— 4.54%

56.00

4.00
54.00

3.00
52.00

2.00
50.00

1.00
48.00

0.00
46.00
44.00 -1.00

Sector construccion Sector comercio Sector manufacturero

* EIICE del sector de Construccion se ubicd en b4.29 puntos en mayo de 2023,
que representa variaciones de -0.53 y 4.54 puntos en términos mensuales y
anuales, respectivamente.

En el sector del Comercio, el ICE se ubicd en 56.48 puntos en mayo de 2023,
lo que representa variaciones de 0.93 y 1.80 puntos en términos mensuales y
anuales, respectivamente.

Por su parte, el ICE del sector Manufacturero aumenté 0.22 puntos en mayo
de 2023 respecto al mes anterior, y presentd un aumento de 0.91 puntos en su
comparacion anual, al ubicarse en 53.27 puntos.
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Indice de

Confianza del Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

indice de confianza del consumidor

Comparada con la situacion econdémica que los miembros de este
hogar tenian hace 12 meses 4,cOmo cree que es su situacién en este
momento?

¢ Cémo considera usted que sera la situacion econémica de los
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?

¢ Cémo considera usted la situacion econdmica del pais hoy en dia
comparada con la de hace 12 meses?

¢, Como considera usted que sera la condicién econdémica del pais
dentro de 12 meses respecto a la actual situacién?

Comparando la situacién econdmica actual con la de hace un afio
¢, Cémo considera en el momento actual las posibilidades de que
usted o alguno de los integrantes de este hogar realice compras
tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos
electrodomésticos, etc.?

El indice de Confianza del
Consumidor mexicano se
conforma de cinco indicadores
parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacion
economica actual del hogar

hogar dentro de 12 meses; la

la situacion econdmica del pais
propicio es el momento actual

duradero.

respecto de la de hace un ano; la
situacién econdmica esperada del

situacion econdmica presente del
pais, respecto a la de hace un ano;

dentro de doce meses; y qué tan

para adquirir bienes de consumo

Variacion Variacion
may -23 abr-23 Mensual Anual
44.37 4412 0.58% 1.78%
49.15 48.83 0.65% 0.93%
56.22 56.09 0.24% -1.32%
41.51 40.86 1.60% 6.41%
48.41 48.33 0.16% -1.19%
27.20 26.52 2.58% 8.63%




Indice de confianza del
consumidor
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* En mayo de 2023 y con cifras desestacionalizadas, el Indice de Confianza del
Consumidor (ICC] se ubicd en 44.37 puntos, lo que implicd una variacién de 0.568% con
respecto al mes de abril de 2023, asi como un aumento de 1.78% con respecto al mismo

mes de 2022.

* Alinterior del indice, tres de los cinco componentes presentaron incrementos en su
comparacidn anual. Los 5 componentes del indice son los siguientes: a) Comparada
con la situacién econdmica que los miembros de este hogar tenian hace 12 meses
¢;como cree que es su situacién en este momento?, b) ;Cémo considera usted que serd
la situacion econdmica de los miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la
actual?, ¢] ;Cdémo considera usted la situacién econdmica del pais hoy en dia
comparada con la de hace 12 meses?, d) ; Cémo considera usted que serd la condicién
econdmica del pais dentro de 12 meses respecto a la actual situacién?, e] Comparando
la situacién econdmica actual con la de hace un ano ;Cémo considera en el momento
actual las posibilidades de que usted o alguno de los integrantes de este hogar realice
compras tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos electrodomésticos,
etc.?. Dichos incrementos fueron de los incisos: a) 0.93%, c) 6.41%, y
e) 8.63% en comparacién con mayo de 2022. Por otro lado, los incisos que reflejaron
decrementos fueron el b)-1.32% y d)-1.19%, en comparacién con mayo de 2022.
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Expectativas de Inversion
Extranjera Directa

May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abril

e=@==Para 2023 e=@==Para 2024

De acuerdo con la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado - Mayo 2023,
publicada por Banxico, los especialistas encuestados consideran
que la inversién extranjera directa (IED) con la que cerrard el afio
serd de 35,226 millones de dblares en promedio, lo que
representa un aumento mensual de 4.51% y un incremento de

14.93% respecto al prondstico efectuado en Mayo de 2022.

Respecto al valor de la IED para 2024, los especialistas
encuestados durante mayo de 2023, estiman que serd de 36,283
millones de dbélares en promedio, lo que representa un aumento
de 3.86% respecto a la estimacion del mes anterior.

Mayo
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Inflacion

12.00%
10.00%
8.77%
Y. 7.65Y%
BDDA /’b \ 739%
7.28%
5.84%
6.00%
mm Mensual
4.00% e AU
Subyacente
2.00% No Subyacente
. (]
1.24%
0.18% I l
0.00% ™= B B B B = B B . 0.22%
' [ |
may-22 jul-22 sep-22 nov-22 ene-23 mar-23 may-23
-2.00%

De acuerdo con INEGI, en mayo de 2023, la inflacién anual reflejo variacion a tasa mensual
de -0.41% con respecto al mes anterior. Con este resultado, la inflacion anual disminuyd
-6.56 puntos porcentuales respecto a la tasa anual registrada en abril de 2023. Sin
embargo, ésta continlia en los niveles mas altos vistos desde 2001.

De acuerdo con datos del INEGI, los productos y servicios que tuvieron el mayor incremento
en precios durante el mes de mayo fueron: papa y otros tubérculos, vivienda propia,
loncherias, fondas, torterias y taquerias, restaurantes y similares, naranjas, azlcar, refrescos
envasados, tortillas de maiz, leche pasteurizada y fresca, y transporte aéreo.

El indice de precios subyacente (que excluye bienes y servicios més voldtiles, como
agropecuarios y energéticos) registrado en mayo de 2023 fue de 7.39%; mientras que el
indice de precios no subyacente fue de 1.24%.




Tasas de interes

Tasas de Interés
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e Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a 28 dias

e Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) A 28 dias

En lo que se En lo que se refiere a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), ésta presentd
una disminucién en mayo de 2023, iniciando el mes en 11.55% y cerrando en 11.51%. De acuerdo con
Banxico, los incrementos se generan a partir de una evaluacién de la magnitud y diversidad de los
choques que han afectado a la inflacion y sus determinantes.

Al cierre de mayo de 2023, la tasa de rendimiento anual de los Certificados de la Tesoreria (Cetes) a
28 dias registré un valor de 11.25%, lo que representé un aumento de 0.53% y 65.22% en sus
comparaciones mensual y anual, respectivamente.

Una menor intensidad de la inflacion provocara que el Banco de México (Banxico) termine con una
racha de casi dos anos consecutivos de apretones monetarios al mantener sin cambios su tasa de
interés de referencia, en 11.25.%

A finales de marzo, Banxico subid la tasa de interés de referencia en un cuarto de punto porcentual,

moderando el ritmo de su ciclo de ajuste monetario, y agregd que su proxima decisidn estaria en
funcién del panorama inflacionario.

6 Fuente: https://expansion.mx/economia/2023/05/17/final-de-aumentos-tasa-de-interes-banxico-esta-cerca
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Tipos de Cambio

Tipos de Cambio
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== Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Ddlar)
= Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)

» Por su parte, el tipo de cambio peso-ddlar cerré el mes
de mayo de 2023 en 17.74 pesos por dolar en su valor
referencial a 48 horas, lo que representd un
decremento de - 1.90% respecto al mes anterior.

En relacién al tipo de cambio peso-euro, este cerrd el
mes de mayo de 2023 en 18.94 pesos por euro, lo que
significo un decremento de -4.20% mensual y un
decremento -10.07% anual.
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Mercado financiero
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» ElIPyC es el indicador de la evolucion del
mercado accionario en su conjunto. Se
calcula a partir de las variaciones de precios
de una seleccion de acciones, llamada
muestra, balanceada, ponderada y
representativa de todas las acciones
cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores .

En mayo de 2023, el IPyC cerré en
52,736.26, mientras que el mes anterior se
ubicé en 55,121.22. Asi, el IPyC mostro un
decremento de -4.52% mensual y un
aumento 1.90% anual.
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Mercado financiero

S&P 500 (AGSPC)
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« EI S&P 500 es ampliamente
considerado como el mejor
indicador Gnico de acciones
large cap de Estados Unidos, el
cual incluye las 500 companias
lideres y captura una cobertura
aproximadamente del 80% de la
capitalizacion de mercado

disponible. Durante mayo de
2023, el S&P 500 cerrd en
4,378.41 unidades, mientras que
en el mes anterior éste habia

cerrado en 4,179.83 unidades.




Mercado financiero

Dow Jones Industrial Average (*DJI)
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» El Dow Jones Industrial Average es el
indice bursatil de referencia de la
bolsa de valores de Nueva York. Este
indice refleja la evolucion de las 30
empresas industriales con mayor
capitalizacion bursatil que cotizan en
este mercado. Este indice bursatil fue

el primer indicador creado en el
mundo para conocer la evolucion de
un mercado de valores. En mayo de
2023, el indice Dow Jones cerrd en
33,926.7% unidades, mientras que el
mes anterior se ubico en 32,908.27
unidades.
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En mayo de 2023, la mezcla mexicana de exportacién cerrd en $60.64 délares por barril
(dpb), con un decremento de -10.54% respecto al mes anterior.

Por su parte, el West Texas Intermediate (WTI) cerrd en $68.11 délares por barril, con un
decremento de -12.73% con respecto al mes anterior. Durante el mes, el precio de la mezcla
mexicana se comportd en linea con sus pares en los mercados internacionales y registrd un
decremento de -87.71% respecto al precio vigente en mayo del aiio anterior.

El precio de mezcla mexicana de petréleo crudo para exportacion ha bajado 12.90% en lo que
va del 2023, pasando de 69.71 a 60.72 délares por barril, debido a los temores de que baje la
demanda de combustibles por una recesion en Estados Unidos.

Por su parte, el europeo Brent del Mar del Norte cae 12.35% en el aio, de 85.91 a 75.30 ddlares
por barril, mientras que el crudo estadounidense West Texas Intermediate (WTI) pierde 11.11%,
de 80.26 a 71.3% dolares.

Una recesion econdmica en Estados Unidos, que los expertos estiman que podria llegar en el
altimo trimestre de este ano, tendria como consecuencia una baja considerable en la
demanda de combustibles en el pais, que es el principal consumidor de crudo en el mundo.

Es por ello que las perspectivas sobre la economia estadounidense han generado una presion
a la baja sobre el precio de la materia prima.
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