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Los principales indicadores de la economia mexicana, en resumen

Precios de Petrdleo

Balanza comercial: es la balanza de transacciones de
mercancias, en ella se incluyen todas las transacciones de bienes
reales (importaciones y exportaciones)

) 2025 2024
En este nimero: indices Mayo Abril Mayo
IGAE 105.48 105.47 105.02
Entorno Econémico 2025 2025 2024
Junio Mayo Junio
Indicador Global de la Indicadores de Confianza Empresarial
Actividad Econdmica Sector Construccion 47.71 46.36 50.32
(IGAE) Sector Comercio 47.51 46.76 53.45
Indicador de Confianza Sector Manufacturero 49.29 49.89 53.09
Empresarial Confianza del Consumidor 45.43 46.48 47.64
Inversion Extranjera Directa - Expectativas para 2025 32,685 32,700 41,059
Indicador de Confianza del Inflacién
Consumidor Variacion INPC (%) 0.28% 0.28% 0.38%
Expectativas de Inversién General Anual (%) 4.32% 4.42% 4.98%
Extranjera Directa Subyacente (%) 4.24% 4.06% 4.13%
No Subyacente (%) 4.33% 5.34% 7.67%
Inflacién Tasa de interés
TIE (%) 8.28 8.77 11.24
Tasas de Interés CETES 28 dias (%) 8.00 8.12 10.88
Tipo de Cambio
Dolar ($) 19.04 19.44 18.23
Tipos de Cambio Euro ($) 22.08 21.96 19.54
Bolsa Mexicana de Valores
Mercado Financiero |PyC (unidades) 57,451 57,842 52,440
Reservas Internacionales (mdd) 241,716 239,982 219,997
Reservas Internacionales y Precio del Petréleo
Balanza Comercial Mezcla WTI (West Texas Intermediate) (USD por barril) $66.30 $61.46 $82.83
Mezcla Mexicana (USD por barril) $61.15 $57.12 $71.95

2025 2025 2025 2024
Indices Acumu_lado Junio Mayo Junio
Junio
Balanza comercial
Saldo del mes ($ miles de ddlares) -1,198,984 514,429 1,029,410 -1,036,886
Exportaciones ($ miles de ddlares) 679,610,216 54,001,827 55,476,375 48,870,656
Importaciones ($ miles de ddlares) 680,809,197 53,487,398 54,446,964 49,907,542




Entorno Economico

» ElFMI sube a 3% su prondstico para la economia mundial; prevé un PIB de México de 0.2%!

El Fondo Monetario Internacional (FMI) revisd al alza su pronéstico de crecimiento global para 2025,
situandolo en 3.0%, frente al 2.8% proyectado en abril.

Para 2026, el crecimiento mundial se estima en 3.1%. Esta mejora se debe a una desescalada parcial de
las tensiones comerciales, condiciones financieras mas favorables y una leve mejora en la confianza
empresarial.

En abril, el FMI proyectaba una contraccion del -0.3% del PIB mexicano en 2025, debido principalmente
a los efectos de los aranceles estadounidenses sobre exportaciones clave como acero y automoviles.

En julio, el organismo ajustd al alza su prondstico para México: ahora prevé un crecimiento modesto del
0.2% en 2025.

Esta revision se debe a que los aranceles efectivos fueron menores de lo anticipado, una depreciacion
del délar y condiciones financieras internas mas estables.

Para 2026, el FMI mantiene su prevision de crecimiento para México en 1.4%.

El FMI advierte que persisten riesgos significativos, especialmente por la incertidumbre comercial con
Estados Unidos. México sigue siendo vulnerable por su alta dependencia del mercado estadounidense.

> » México refinancid 99,881 millones de pesos de deuda en el mercado local?

La Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP) recomprd 99,881 millones de pesos en
instrumentos de deuda de corto plazo, como Cetes, Bonos M y Udibonos.

El plazo promedio de los instrumentos recomprados era de 1.12 afos, los nuevos instrumentos
colocados tienen un plazo promedio de 7.20 anos. Esto representa una extension promedio del perfil de
amortizacién de 6.08 anos, de 1.12 a 7.20 anos

La operacidn fortalece la curva de rendimientos del mercado local, promoviendo mayor profundidad y
liquidez

Forma parte de la politica de deuda piblica y del Plan Anual de Financiamiento del gobierno federal,
siendo la sexta operacidén de refinanciamiento en 2025.

Segin Hacienda, refleja la confianza de los inversionistas en la solidez macroecondmica del pais y el
compromiso fiscal del gobierno. Reduce la presiéon de vencimientos a corto plazo y mejora la
predictibilidad del servicio de deuda.

La operacion de refinanciamiento muestra un enfoque proactivo y estratégico de la SHCP para
alargar plazos de deuda soberana en pesos, reduciendo la exposicion a amortizaciones inmediatas.
Ademas, refleja una accién deliberada para reforzar la liquidez del mercado local y consolidar la
confianza de inversores en la estabilidad fiscal y econdmica de México.

! Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista:https://www.eleconomista.com.mx/economia/fmi-sube-3-pronostico-economia-
mundial-preve-pib-mexico-0-20250729-770259.html

2 Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/mexico-refinancio-99-881-millones-
pesos-deuda-mercado-local-20250728-770106.html
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Entorno Economico

* Investigan a bancos en México por posibles practicas anticompetitivas®

En julio de 2025, la Comisién Federal de Competencia Econémica (COFECE) reveld indicios
suficientes de practicas anticompetitivas protagonizadas por 21 bancos e instituciones financieras
en México, estas entidades presuntamente fijaron comisiones y recargos relacionados con pagos
diferidos con tarjeta de crédito, como parte de acuerdos colectivos formalizados en reglamentos
internos.

La investigacion comenzd en 2022, tras detectar posibles practicas monopbdlicas absolutas y
manipulacion del mercado de pagos diferidos. La COFECE identificd que los bancos se reunian
periddicamente para acordar cargos a comerciantes, y luego lo formalizaban mediante
reglamentos que se aplicaban colectivamente, incluso excluyendo a ciertos operadores del
mercado.

Las entidades implicadas ya fueron notificadas, lo que inicidé una fase similar a un juicio
administrativo: podran presentar pruebas y argumentos ante el pleno de COFECE antes de una
resolucion definitiva. Si se confirman las violaciones, las multas podrian alcanzar hasta el 10% de
los ingresos anuales de cada entidad en México, segtin la legislacion vigente.

COFECE no tiene facultades penales, pero puede interponer demandas colectivas o remitir el caso
al Ministerio Pablico para que se inicien acciones judiciales si corresponde.

*  Mejor de lo que se esperaba: Economia de México crece 0.7% en segundo trimestre*

Datos preliminares del INEGI indican un crecimiento del 0.7 % respecto al primer trimestre
superando estimaciones que senalaban entre 0.3 % y 0.4 %. Esta alza marca el segundo trimestre
consecutivo de crecimiento, lo cual descarta técnicamente una recesion.

Las actividades secundarias crecieron 0.8 % en el periodo. Las terciarias aumentaron 0.7 %. Y en
contraste, el sector primario registrd una contraccién de 1.3 %.

En el primer trimestre, el avance se debid principalmente al boom del sector primario, con
crecimiento agropecuario de mas del 8 % trimestral, mientras que la industria cayd 0.3 % y los
servicios se mantuvieron estables. Sin embargo, este segundo trimestre mostré un cambio en la
composicion del crecimiento: la industria y los servicios lideraron, mientras que el campo fue
rezagado.

México logré un crecimiento intertrimestral notable de 0.7 % en el 2T2025, por encima del 0.2 % del
trimestre previo.

El sector agricola sigue siendo un punto débil, lo que plantea retos si los vientos proteccionistas de
EE. UU. se intensifican.

Aunque el pais evita una recesion, la recuperacion sigue siendo fragil y dependiente del
desempeno de sectores clave, segln diversos analistas.

8 Fuente: Informacidn obtenida a través de Forbes: https://forbes.com.mx/investigan-a-bancos-en-mexico-por-posibles-practicas-
anticompetitivas/

“Fuente: Informacién obtenida a través de El Financiero: https://www.elfinanciero.com.mx/economia/2025/07/30/economia-de-mexico-
cuanto-crecio-en-segundo-trimestre-segun-inegi/
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Indicador Global de la
Actividad Econdmica (IGAE)
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Con cifras desestacionalizadas de INEGI, en mayo 2025 , el IGAE total registré una variacion
de 0.013% respecto del mes anterior. En su comparacién anual, la variacién fue de 0.4%.

Actividades primarias: Agricultura, explotacion forestal, ganaderia, mineria y pesca.
Presentaron variaciones mensual y anual de 3.6% y 5.4%, respectivamente.

Actividades secundarias: Construccion, industria manufacturera. Registraron variaciones de
0.6% y -0.4% en términos mensuales y anuales, respectivamente.

Actividades terciarias: Comercio, servicios, transportes. Tuvieron variaciones de -0.4% con
respecto al mes anterior y 0.6% respecto al mes de mayo de 202l.

El IGAE es un indicador de la tendencia de la economia mexicana en el corto plazo. Es
importante mencionar que, a pesar de tener una leve desaceleraciéon al mes de enero de 2024,
el indicador mostré una recuperacién en los dos siguientes meses del mismo ano, para
presentar su valor histérico mas alto en julio y su segundo valor mas alto en septiembre, pese a
las expectativas de los especialistas que preveian un crecimiento discreto en la actividad
econdmica. Dicho avance en el IGAE estuvo impulsado principalmente por las actividades
primarias, las cuales mostraron un crecimiento del 5.4% respecto al mismo mes del afo
anterior.

Por otro lado, se mantiene el foco de atencion para el componente de actividades secundarias,
pues en su variacién anual acumuld una importante caida del 0.4% respecto al mismo mes del
ano anterior.




Indicador de Confianza
Empresarial y sus
Componentes

Valor del indice y sus Componentes Variaciones

2025/06 2025/05 Mensual Anual
Indicador de confianza empresarial del sector construccion 47.71 46.36 1.35 -2.61
Momento adecuado para invertir 23.18 23.97
Situacion econdmica presente del pais 47.62 4513
Situacion econdmica futura del pais 54.28 53.07
Situacion econdmica presente de la empresa 53.09 50.87
Situacion econdémica futura de la empresa 60.36 58.74
Indicador de confianza empresarial del sector comercio 46.76 47.26 -0.51 -5.93
Momento adecuado para invertir 27.96 26.94
Situacion econdmica presente del pais 53.69 53.00
Situacion econdmica futura del pais 47 .44 47.10
Situacion econdmica presente de la empresa 50.27 50.17
Situacion econdémica futura de la empresa 58.21 56.56
Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 49.89 48.69 1.20 -3.84
Momento adecuado para invertir 37.44 38.57
Situacion econdmica presente del pais 48.39 48.84
Situacion econdmica futura del pais 52.67 52.62
Situacion econdmica presente de la empresa 51.35 52.02
Situacion econdémica futura de la empresa 56.62 56.25

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se
elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual
de Opinién Empresarial (EMOE] y permiten conocer,
casi inmediatamente después de terminado el mes en

cuestion, la opinién de los directivos empresariales
del sector manufacturero, de la construccion y del
comercio sobre la situacidon econémica del pais y de

SUS empresas.
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El'|ICE del sector de Construccion se ubicd en 4771 puntos en junio de 2025,
que representd una variacion mensual de 1.35 y una variacion de -2.61 puntos
en comparacion con el mismo mes de 2024.

En cuanto al sector del Comercio, el ICE se ubico en 4751 puntos en junio de

2025, lo cual se tradujo en variaciones de -0.51 y -5.93 puntos en términos
mensuales y anuales, respectivamente.

Por su parte, en junio de 2025, el ICE del sector Manufacturero se ubico en
49.29 puntos, lo que representd una variacidén mensual de 1.20 puntos y una
variacion anual de -3.84.




Indice de
Confianza del Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

2025/06 2025/05 Variacion Variacion

Mensual Anual
indice de confianza del consumidor 45.43 46.48 -2.26% -4.65%
Comparada con la situacién econémica que los miembros de este
hogar tenian hace 12 meses ¢ como cree que es su situacion en este 51.72 52.06 -0.65% -1.50%
momento?
g,Qomo considera usted que sera la situacion economica de los 57 67 57 48 0.33% 1.55%
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?
¢, Como considera usted la situacion econdmica del pais hoy en dia 40.70 41.91 2. 87% -8.06%
comparada con la de hace 12 meses?
¢, Como considera usted que sera la condicién economica del pais 47.89 48.83 1.92% -9.07%

dentro de 12 meses respecto a la actual situacion?

Comparando la situacion econdmica actual con la de hace un afio

¢, Como considera en el momento actual las posibilidades de que

usted o alguno de los integrantes de este hogar realice compras 29.62 32.21 -8.04% -3.19%
tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos

electrodomesticos, etc.

El indice de Confianza del
Consumidor mexicano se
conforma de cinco indicadores
parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacion
economica actual del hogar
respecto de la de hace un ano; la
situacién econdmica esperada del
hogar dentro de 12 meses; la
situacion econdbmica presente del
pais, respecto a la de hace un ano;
la situacién econdémica del pais
dentro de doce meses; y qué tan
propicio es el momento actual
para adquirir bienes de consumo
duradero.




Indice de Confianza del
Consumidor
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« Enjunio de 2025 y con cifras desestacionalizadas, el Indice de Confianza del
Consumidor (ICC] se ubicd en 45.43 puntos, lo que implicd una variacién de -2.26% con
respecto al mes de mayo de 2025, mientras que en su comparaciéon anual registrd una
disminucion de -4.65% con respecto a junio de 2024.

* Al interior del indice, ninguno de los cinco componentes presentd un incremento en su
comparaciéon anual.

Por lo tanto, los componentes: a) Comparada con la situacién econdmica que los
miembros de este hogar tenian hace 12 meses ;como cree que es su situacion en este
momento? b) ; Cémo considera usted que serd la situaciéon econdmica de los miembros
de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?, c) ;Cémo considera usted la
situacién econdmica del pais hoy en dia comparada con la de hace 12 meses?, d) ; Cémo
considera usted que serd la condicion econdmica del pais dentro de 12 meses respecto a
la actual situacién?, y e] Comparando la situacién econdmica actual con la de hace un
ano ;Cdémo considera en el momento actual las posibilidades de que usted o alguno de
los integrantes de este hogar realice compras tales como muebles, televisor, lavadora,

otros aparatos electrodomésticos, etc.?, mostraron variaciones anuales negativas de o] -
1.50%, b) -1.65% , c] -8.06% d) -9.07% y e) -3.19% en comparacién con junio de 2024
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De acuerdo con la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado - junio 2025,
publicada por Banxico, los especialistas encuestados consideran
que la inversién extranjera directa (IED) con la que cerrard el afio
serd de 32,685 millones de dblares en promedio, lo que representa
una variacion mensual del -0.96% asi como una disminucion del
18.51% respecto al prondstico efectuado en junio de 2024.

Respecto al valor de la IED para 2026, los especialistas encuestados
durante junio de 2025 estiman que serd de 35,502 millones de
ddlares en promedio, lo que representa un decremento del 0.62%
respecto a la estimacion del mes anterior.
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I Inflacion
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De acuerdo con el INEGI, en junio de 2025, la inflacion anual no reflejo una variacion en la tasa mensual
con respecto al mes anterior, mientras que, la inflacién anual disminuyé 0.66 puntos

porcentuales respecto a la tasa anual registrada en junio de 2024. A su vez, el resultado de

enero es el méas bajo registrado durante todo el afio y aunque adin estd lejos del objetivo anual de 3%

de Banxico, es un indicativo de que las presiones sobre los precios en el mercado interno estén cediendo.

Por otra parte, de acuerdo con datos del INEGI, los principales productos genéricos cuyas variaciones de
precios destacaron por su incidencia sobre la inflacién general y que presentaron precios a la baja
durante junio de 2025 fueron: electricidad, cine, huevo, cebolla, carne de cerdo, gasolina de bajo
octanaje, tomate verde, papa y otros tubérculos, platanos y otras frutas.

En cuanto al indice de precios subyacente (que excluye bienes y servicios mas volatiles, como
agropecuarios y energéticos) en junio de 2025 se situd en 4.24%, mientras que el indice de precios no
subyacente fue de 4.33%.
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I Tasas de Interés
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——— Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES) a 28 dias

e Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIE)
A 28 dias

En lo que se refiere a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), en junio de 2025, presentd
variaciones a la baja de 0.48 bps y de 2.96 bps en términos mensuales y anuales, respectivamente.

Por otra parte, al cierre de junio de 2025, la tasa de rendimiento anual de los Certificados de la
Tesoreria (Cetes) a 28 dias registré un valor de 8.00%, lo que representd un decremento de 0.12% y
una disminucién de 2.88% en sus comparaciones mensual y anual, respectivamente.

El Banco de México publicé las minutas de su reunién de politica monetaria del 26 de junio de 2025,
en la cual se decidié disminuir en 50 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un
dia en 8.00%, a partir del 27 de junio de 2025.

Se estima que durante el segundo trimestre de 2025 la actividad econémica global se habria

expandido a un ritmo similar al observado en el trimestre anterior. Ante el entorno de tensiones
comerciales, se anticipa una desaceleracion econdmica mundial y de Estados Unidos para este afio y
el proximo respecto de 2024. Los mercados financieros mostraron menor volatilidad. El délar siguio
depreciandose. Las tasas de interés gubernamentales de las principales economias avanzadas
registraron variaciones moderadas. En la mayoria de dichas economias, las inflaciones general y
subyacente se redujeron en meses recientes. En su ultima decision, la Reserva Federal mantuvo sin
cambio su tasa de referencia. Entre los riesgos globales destacan el escalamiento de las tensiones
comerciales y el agravamiento de los conflictos geopoliticos, con posibles impactos en la inflacidn, la
actividad econdmicay la volatilidad de los mercados financieros.®

5 Fuente: https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/anuncios-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/%7B7774AEE4-AF2E-9A74-A34C-
EDB53FL483361%7D.pdf
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Tipos de Cambio
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Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Dédlar)
e Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)

Por su parte, el tipo de cambio peso-dolar cerré el mes de junio
de 2025 en 19.04 pesos por dolar en su valor referencial a 48
horas, lo que significd una variacion de -2.07% respecto al mes
anterior y una variacion de 4.43% en términos anuales.

En relacion con el tipo de cambio peso-euro, éste cerrd el mes
de junio de 2025 en 22.08 pesos por euro, lo que significé una
apreciacion de 0.55% mensual y de 13.00% anual.
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I Mercado Financiero

Indice de Preciosy Cotizaciones (IPyC)
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» ElIPyC es el indicador de la evolucion del
mercado accionario en su conjunto. Se calcula
a partir de las variaciones de precios de una
seleccion de acciones, llamada muestra,
balanceada, ponderada y representativa de
todas las acciones cotizadas en la Bolsa
Mexicana de Valores.

En junio de 2025, el IPyC cerré en 57,450.88
unidades, mientras que el mes anterior se
ubicé en 57,841.69 unidades. Asi, el IPyC
mostro un decremento de 0.68% a tasa
mensual y un crecimiento de 9.56% a tasa
anual con respecto a junio de 2024.

14



I Mercado Financiero

S&P 500 (*GSPC) Adj. Close**
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El S&P 500 es ampliamente
considerado como el mejor
indicador Gnico de acciones large
cap de Estados Unidos, el cual
incluye las 500 companias lideres
y captura una cobertura
aproximadamente del 80% de la

capitalizacion de mercado
disponible. Durante junio de 2025,
el S&P 500 cerré en 6,204.95
unidades, mientras que en el mes

anterior a este habia cerrado en
5,911.69 unidades.
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Mercado Financiero

Dow Jones Industrial Average (*DJI)
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El Dow Jones Industrial Average es el
indice bursatil de referencia de la bolsa
de valores de Nueva York. Este indice
refleja la evolucion de las 30 empresas
industriales con mayor capitalizacion
bursatil que cotizan en este mercado.
Asimismo, este indice bursatil fue el

primer indicador creado en el mundo
para conocer la evolucién de un
mercado de valores. En junio de 2025, el
indice Dow Jones cerr6 en 44,094.77
unidades, mientras que el mes anterior

se ubico en 42,270.07 unidades.
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Reservas Internacionales y
Balanza Comercial

Balanza Comercial (Miles de ddlares)
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I Precios del Petroleo
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En junio de 2025, la mezcla mexicana de exportacién cerrd en $61.15 délares por barril
(dpb), con un aumento de 7.06% respecto al mes anterior.

Por su parte, el West Texas Intermediate (WTI) cerré en $66.30 dbélares por barril, lo cual
representd un aumento del 7.88% conforme el mes anterior. Cabe mencionar que, durante
el mes, el precio de la mezcla mexicana dist ligeramente de sus pares en los mercados
internacionales, ya que registré una disminucion de 15.01% respecto al precio vigente de

junio de un ano anterior.
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