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Comportamiento de los precios
del oro y petroleo tras el conflicto
geopolitico en el Medio Oriente

A inicios del 2020 (3 de enero), se daba a conocer un nuevo conflicto
geopolitico entre Estados Unidos (EU) e Iran, situacién que generd
incertidumbre en la economia global. Histéricamente, el plblico
inversionista suele modificar su toma de decisiones ante cualquier hecho
econdmico, politico o social que represente un riesgo para su capital,
buscando siempre y obtener un beneficio a costa de la incertidumbre
que se genera en los mercados.

El conflicto entre EU e Iran es sin duda un buen ejemplo de cémo un
evento geopolitico entre dos naciones puede generar perplejidad en los
mercados internacionales, trayendo como consecuencia que el
inversionista busque refugiarse en activos con menor riesgo, cuyos
precios en el mercado aumentan debido a la alta demanda que
generan.

A continuacion, se describen los efectos que causd el conflicto en Medio
Oriente sobre los precios del oro y el petrdleo, (especificamente el precio
del futuro del oro estadounidense y el precio de los barriles Brent y West
Texas Intermediate (WTI)]. En el caso del oro, el avance responde a que
es el activo refugio por excelencia, cada que hay tensiones geopoliticas
o econdmicas, los inversionistas optan por esta clase de materias
primas. En cuanto al petrdleo, su incremento tiene
distintas aristas, EU es el principal productor de
crudo, Irén se mantiene dentro del top 10 y

Arabia Saudita (aliado de EU] es el

segundo mas importante.

2 IFRS Viewpoint 9: May 2018




Comportamiento de los precios
del oro y petroleo tras el conflicto
geopolitico en el Medio Oriente

Petréleo

El comportamiento de los precios de las mezclas Brent y WTI fue positivo
durante el 2019, apoyado por los recortes en la produccion de petrdleo
de la OPEP y avances en las negociaciones entre EU y China, ambos
petrdleos registraron su mejor desempenio desde 2016 (el Brent sumd
alrededor de 23% por ciento y el WTl escald 34% durante 2019] . A inicios
de enero de 2020, la tendencia se mostrd nuevamente al alza debido a la
incertidumbre generada a nivel mundial por el conflicto geopolitico entre
EU e Iran. El Brent y WTI aumentaron 3.03% y 3.06% del 2 al 3 de enero,
pasando de $67.05 a $69.08 y de $61.18 a $63.05 délares por barril

respectivamente.

Posteriormente, las tensiones se acrecentaron tras un contraataque irani
(6 de enero] y el precio del Brent superb el nivel de los S70 délares,
mientras que el WTl se cotizé en $63.27 délares por barril, sin embargo,
una vez llegado a este nivel, la tensién disminuyd y la tendencia se
revirtid pues ambos precios cayeron a niveles incluso mas bajos que los
registrados antes del evento mencionado.

1Los valores de refugio son aquellos activos que, en tiempos de turbulencia en los mercados mantienen su valor o incluso lo
aumentan. Por ese motivo, en momentos de crisis, son valores buscados por los inversores y traders para minimizar su
exposicion a pérdidas. Link: https://www.avatrade.es/educacion/trading-para-principiantes/valores-de-refugio

2El crudo Brent es el petréleo de referencia en el mercado europeo y una de las tres principales referencias para los inversores
en petroéleo. Dicho crudo se obtiene de los campos petroliferos del mar del Norte: Brent, Forties,

Oseberg y Ekofisk (denominados en conjunto como BFOE). El uso de este tipo de crudo estd
muy extendido porque es dulce y ligero, lo que hace que sea mas sencillo convertirlo en
diésel y gasolina. Los precios mostrados, son los precios de cierre al dia. Link:
https://www.ig.com/es/glosario-trading/definicion-de-crudo-brent

3Es una mezcla de varios petrdleos crudos locales estadounidenses ligeros y dulces.

Se extrae y procesa en Estados Unidos, y se refina principalmente en el Medio Oeste

y en la costa del golfo de México. El petroleo WTI se utiliza como referencia

principal en el mercado petrolero de Estados Unidos. Link:
https://www.ig.com/es/glosario-trading/definicion-de-wti

4 “Conflicto entre Trump e Irdn impulsa al oro y petrdleo, pero serd poco tiempo™.

El CEQO, 7 de enero, 2020.

5 Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo.

6 Reuters, (2019). “Petréleo consigue su mayor avance anual desde 2016”

Milenio, 31 de diciembre de 2019.




Precio del crudo Brent y WTI
(délares por barril)
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FUENTE: Elaboracién propia con datos de Investing.com.

Oro

Respecto al comportamiento del oro, es importante mencionar que no existe
un precio global, sus cotizaciones se dan en los principales mercados como el
de Nueva York (NYSE) y el Mercado de Lingotes de Londres (LBMA por sus
siglas en inglés). En el primero, los futuros del oro registraron un precio de
$1,652 délares por onza al dia siguiente de haberse efectuado el ataque

(aumenté de 1.59% respecto al dia anterior), siendo el nivel mas alto desde
agosto del 2013 ($1,573 dbélares por onza).

Futuros del oro
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7La cotizacion de futuros del oro se expresa en doélares por onza troy, que es la doceava parte de una Libra
Troy, y su ticker es XAU. Una onza troy equivale a 31,1084768 gramos.



Al 24 de enero del 2020, el precio del futuro del oro se incrementd en promedio
al dia 0.17%, (incremento superior al registrado en el mismo periodo del 2018 el
cual fue del 0.001%.), mientras que los dias 3 y 6 de enero (dias con mayor
tension en el mercado) fueron las fechas que mayor incremento registraron con
el 1.59% y el 1.06% respectivamente. Al comparar el efecto de la demanda de los
futuros del oro con otros metales como los futuros de plata y paladio, se observa
que el oro representd la mejor alternativa de inversion durante el conflicto en el
Medio Oriente.

Cotizacion de futuros en la bolsa de Nueva York de metales seleccionados

(délares por onza]

Paladio

Precio antes del conflicto (2 de $18.05 $1,931.30 $1,528.10
enero)
Precio después del conflicto (3 $18.15 $1.957.40 $1,552.40
de enero)
Variacién porcentual 0.58% 1.35% 1.59%

FUENTE: Elaboracién propia con datos de Investing.com

Para el caso del precio del oro cotizado en el LBMA, este aumentd 1.70% tras el
ataque estadounidense, pasando de $1,521 a $1,547 délares por onza el 3 de
enero. Posteriormente, la incertidumbre colocd el precio a un nivel cercano a
los $1,600 délares por onza. En la siguiente grafica se puede observar los
efectos causados por la incertidumbre en los mercados durante los primeros
dias de enero en el LBMA, asi como su cambio de tendencia posterior a la
tension geopolitica.

Precio del oro en el Mercado de Lingotes de Londres,
(délares por onza]
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FUENTE: Elaboracién propia con datos de Investing.com

8 Ultimo dato disponible.
9 El precio del oro LBMA se establece dos veces al dia a las 10:30 y a las 15:00 en una subasta operada y administrada independientemente por ICE Benchmark Administration (IBA).

El precio se establece en délares estadounidenses por onza troy fina. Link: http://www.lbma.org.uk/precious-metal-prices.



A pesar de que las tensiones entre EU e Irén
disminuyeron, las perspectivas de los especialistas
apuntan a que el precio del oro continuard
empujando al alza, ya que aln existen factores
como la guerra comercial entre Estados Unidos y
China, asi como las elecciones presidenciales en EU
que podrian desencadenar un aumento en su
cotizacion . Por su parte, Goldman Sachs mantuvo
su proyeccién a 3, 6 y 12 meses para el oro en $1,600
dolares la onza, afirmando que el oro es una mejor
cobertura que el petrdleo durante momentos de
incertidumbre geopolitica .

Conclusién

Como se observd, ante escenarios conflictivos como
el de inicios de ano, la incertidumbre econdmica
generada en los mercados internacionales puede ser
causa para que los inversionistas busquen
alternativas de inversidon de menor riesgo. En este
caso, la vision global se inclind por el oro,
considerado un activo refugio por excelencia y en el
petrdleo por ser un activo financiero cuyos precios
pueden comportarse al alza en escenarios de
incertidumbre geopolitica. No obstante, debido a
que la tensidon generada por el conflicto geopolitico
solo se presentd por un periodo corto de tiempo los
precios de ambos activos se estabilizaron a partir de
la segunda semana de enero.

10 Tejeda, C. (2020). “Llega el oro a US1,610 por onza”. El economista, 08 de enero de 2019. Link: https://www.eleconomista.com.mx/mercados/Llega-el-oro-a-US1610-por-onza-20200108-

0001.html

11 Goldman Sachs Group, Inc. es una firma lider mundial de banca de inversion, valores y gestion de inversiones que brinda una amplia gama de servicios financieros a una base de clientes
sustancial y diversificada que incluye corporaciones, instituciones financieras, gobiernos e individuos.

12 Reuters, (2020). “Oro sube a méximo de 7 afios por conflicto Estados Unidos-Irén”. El economista, 06 de enero de 2020. Link: https://www.eleconomista.com.mx/mercados/Oro-sube-a- 6
maximo-de-7-anos-por-conflicto-Estados-Unidos-Iran-20200106-0004.html

13 Los analistas de Goldman Sachs son claros y contundentes: «El oro es mejor cobertura que el petroleo. La historia muestra que, en la mayoria de estas ocasiones, el oro se comporta

mejor. Link: http://www.finanzas.com/noticias/economia/20200112/oro-impone-petroleo-como-inversion-+028608.html
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Durante el afio 2009, la Secretaria de Economia (SE) y la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) modificaron la clasificacion para las MiPymes, con el fin de
ampliar el acceso a los programas disefiados para estas unidades. Esta modificacion, “Acuerdo por el que se establece la estratificacion de las micro, pequefias y
medianas empresas” se publicé el 30 de junio de 2009 en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) y toma en cuenta el nimero de empleados que genera y establece
como determinante el nivel de ventas anuales.

Los paises que integran la OCDE a 2018 son: Australia, Austria, Bélgica, Canada, Chile, Republica Checa, Dinamarca, Estonia, Finlandia, Francia, Alemania, Grecia,
Hungria, Islandia, Irlanda, Israel, Italia, Japdn, Corea, Lituania, Luxemburgo, Letonia, México, Paises Bajos, Nueva Zelandia, Noruega, Polonia, Portugal, Republica
Eslovaca, Eslovenia, Espafia, Suecia, Suiza, Turquia, Reino Unido y Estados Unidos.

El valor afiadido se refiere al conjunto de caracteristicas de un producto o servicio que hacen que sea mas atractivo para el cliente respecto a otros productos o
servicios que se ofrecen en el mercado.

OCDE, “Financiamiento de PYMES y Emprendedores 2018: Un marcador de la OCDE”, Edicién 2018.

FUENTE: https://www.condusef.gob.mx/Revista/index.php/usuario-inteligente/educacion-financiera/492-pymes

Banxico, “Indicadores basicos de Créditos a las PYMES”, datos a julio de 2017.

El indice de morosidad se define como la razén del saldo de cartera vencida entre el saldo de la cartera total.

EL IHH mide los niveles de concentracién de mercado, para efectos del presente andlisis y de acuerdo con el Banxico, el IHH se obtiene al sumar las participaciones
de mercado de todos los oferentes de crédito, en términos del tamafio de su cartera total, elevadas al cuadrado. En el analisis de fusiones en México, la Comision
Federal de Competencia Econdmica (COFECE) ha establecido limites del IHH para autorizar una fusion: el nivel resultante de la fusién en el IHH debe ser menor a
2,000 puntos o el incremento menor a 75 puntos (DOF, 24 de julio de 1998).

Empresa Fintech especializada en el otorgamiento de créditos en linea para pequefios y medianos negocios, levanté $1,700 millones de pesos en inversién de
capital de Serie Cy deuda; logrando con esto una cifra histérica de inversidn para la industria de tecnologia financiera mexicana.

El objetivo de dicha encuesta es generar informacidn nacional de las MiPymes sobre las habilidades gerenciales y de emprendimiento, asi como de los apoyos
gubernamentales que reciben para contribuir al fomento de la cultura empresarial en México.

Ultima informacién disponible.
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Los principales indicadores de la economia mexicana en

resumen.

2 Entorno econémico

3 Indicador Global de la
Actividad Econémica (IGAE)

4 Indicador de confianza
empresarial

6 Indicador de confianza del
consumidor

8 Inflacion
Tasas de interés y Tipo de

9 .
Cambio

10 Mercado financiero

11 Reservas internacionales y
Balanza comercial

12 Precios de Petroleo

indices
IGAE

Indicadores de Confianza
Sector Construccion

Sector Comercio

Sector Manufacturero
Confianza del Consumidor
Inflacion

Variacion INPC (%)

General Anual (%)

Subyacente (%)

No Subyacente (%)

Tasa de interés

CETES 28 dias (%)

TIE (%)

Tipo de Cambio

Dolar ($)

Euro ($)

Bolsa Mexicana de Valores
IPyC (unidades)

Reservas Internacionales (mdd)
Precio del Petréleo

Mezcla WTI (West Texas Intermediate)
(USD por barril)

Mezcla Mexicana (usd por barril)

2019 2019 2018
Noviembre Octubre Noviembre
112.6 112.4 113.5
2019 2019 2018
Diciembre Noviembre Diciembre
48.89 47 11 49.76
49.80 49.46 52.88
49.47 49.88 51.02
43.43 43.36 44 .45
0.56% 0.81% 0.70%
2.83% 2.97% 4.83%
3.59% 3.65% 3.68%
0.59% 0.98% 8.40%
7.57 7.78 8.58
7.25 7.46 8.17
19.11 19.34 20.10
21.18 21.54 22.46
43,541 42,820 41,640
180,877 180,597 174,793
$61.14 $58.12 $45.15
$56.14 $51.24 $44.69

Balanza comercial: es la balanza de transacciones de mercancias,

en ella se incluyen todas las transacciones de bienes reales

(importaciones y exportaciones).

) 2019 2019 2019

Indices Acg,lcr:\uuk:?:o Octubre Septiembre

Balanza comercial ®

Saldo del mes ($) 2,752,023 790,351 -725,616

Exportaciones ($mmd) 422,452,343 37,495,723 40,730,657 38,608,762
Importaciones ($mmd) 419,700,320 36,705,372 41,456,274 40,928,716

2018
Octubre

-2,319,954



Entorno economico

* Venta de autos cae en diciembre. De acuerdo con datos del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
[INEGI], la industria automotriz en México cerrd el ano 2019 con ventas equivalentes a 1 millon 317,727 de
vehiculos ligeros nuevos que representa una caida de 7.7% respecto al afio 2018 y el mayor descenso en la
comercializacién desde 2009, cuando se hundid en 26.4%. En cuanto al volumen de unidades vendidas, el
2019 se coloca como el més bajo desde el 2014 (cuando se vendieron 1 milldn 137,000 unidades). El director
de la Asociacién Mexicana de Distribuidores de Automotores (AMDA), pugné por la implementacién de un
programa para la reactivacion de la venta de unidades nuevas en las micro, pequena y medianas empresas,
al estimar que el ano 2020 presenta signos negativos en la venta de vehiculos debido a una menor confianza
del consumidor.

* Ventas ANTAD se frenan en diciembre. La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales
(ANTAD) informd que las ventas comparables (tiendas con mas de un afo de operacién), crecieron 3.6% en
diciembre con respecto al mismo periodo del 2018. Por su parte, las ventas a tiendas totales (que incluyen las
aperturas de los Gltimos 12 meses) de las cadenas de la ANTAD, reportaron un crecimiento de 7.7% respecto
al mismo mes del 2018, su peor desempeno desde 2014. Asimismo, Vicente Yanez, presidente de la ANTAD
prevé que la actividad continGe a la baja durante 2020. En este sentido, debilidad del mercado interno, la
incertidumbre por politicas del gobierno, los problemas de inseguridad publica, asi como el crecimiento del
comercio informal influyeron en el comportamiento de las ventas durante 2019.

e PIBde China creci6 6.1% en 2019. La economia de China crecid 6.1% en 2019, su menor ritmo en tres décadas.
La cifra resultd ligeramente por arriba de 6% estimado por el consenso del mercado y se registra en un afo
en el que la economia se vio impactada por los aranceles estadounidenses como resultado de la guerra
comercial y otros factores como una menor demanda interna ante las medidas tomadas para reducir la
deuda. Ning Jizhe, de la Oficina Nacional de Estadisticas, dijo que pese a los "riesgos y desafios crecientes
tanto en China como en el extranjero”, la economia china crecié a un ritmo globalmente estable, dentro de la
horquilla fijada por el gobierno del 6-6.5%.

* PIB de México cayd 0.1% en 2019. La economia mexicana registré una contraccién de 0.1% en el afio 2019, de
acuerdo con informacién oportuna del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi), con cifras
desestacionalizadas. El desempeno negativo de la economia en el primer ano de gobierno de Andrés Manuel
Lopez Obrador, resultd de completarse cinco trimestres consecutivos sin crecimiento y tres de ellos, los
registrados entre marzo a junio, asi como el de septiembre a diciembre de 2019, en contraccion. Esta caida
en el PIB del Gltimo cuarto del afo, es explicada por el deterioro de la actividad industrial, que completo
cinco trimestres consecutivos en contraccién, un estancamiento prolongado del sector servicios que se
extendid por cuatro trimestres consecutivos, desde enero de 2019, asi como el despegue de las actividades
agropecuarias, que sin embargo tienen peso poco para compensar la debilidad de las otras. El PIB del
periodo octubre-diciembre de 2019 no reportd variacion en términos reales, al comparar con el trimestre
previo, con cifras ajustadas por estacionalidad.
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Indicador Global de la
Actividad Economica (IGAE)

Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)

Indicador Global de la Actividad
Econémica
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. dic-18
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Actividades Terciarias

Con cifras desestacionalizadas del INEGI, en noviembre de 2019, el IGAE tuvo una disminucién anual de 0.8% y

un ligero aumento de 0.2% con respecto al mes previo.

* Actividades primarias: Agricultura, explotacion forestal, ganaderia, mineria y pesca. Registraron

disminuciones en términos mensuales y anualizados, equivalentes a 2.0% y 2.4%, respectivamente.

» Actividades secundarias: Construccidn, industria manufacturera. Tuvieron un aumento de 0.8% en su

comparacidn con el mes anterior, pero una disminucién de 1.6% con respecto al mes de noviembre de 2018.

el mes anterior y una disminucién de 0.3% con respecto al mes de noviembre de 2018.

EI'lGAE es un indicador de la tendencia de la economia mexicana en el corto plazo. El dato mostrado en

noviembre representa el peor descenso de la actividad econémica desde diciembre del 2009, cuando cayd

0.2% y ademas, acumuld cinco meses con variaciones negativas. Con este dato, diversos analistas ven

probable que el Producto Interno Bruto en el cuarto trimestre haya mostrado una contraccién moderada, lo

que llevaria a que el promedio anual de 2019 también muestre una reduccion.

Actividades terciarias: Comercio, servicios, transportes. Tuvieron un aumento de 0.1% en su comparacién con

10
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Indicador de confianza
empresarial y sus componentes

Indicador de confianza empresarial y sus componentes
Valor del Indice y

Variaciones
sus Componentes

dic-19 nov-19 Mensual Anual

Indicador de confianza empresarial del sector construccién 48.89 47.11 1.79 -0.87
Momento adecuado para invertir 27.50 26.43
Situacion econémica presente del pais 43.84 41.68
Situacion econdémica futura del pais 59.88 57.47
Situacion econémica presente de la empresa 50.15 47.42
Situacion econdémica futura de la empresa 63.23 62.35
Indicador de confianza empresarial del sector comercio 49.80 49.46 0.34 -3.08
Momento adecuado para invertir 29.88 29.81
Situacion econdmica presente del pais 43.90 43.88
Situacion econémica futura del pais 58.44 58.34
Situacion econémica presente de la empresa 52.64 51.55
Situacion econdmica futura de la empresa 64.17 63.72
Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 49.47 49.88 -0.41 -1.55
Momento adecuado para invertir 42.20 41.49
Situacion econémica presente del pais 45.70 45.86
Situaciéon econdémica futura del pais 50.50 50.56
Situacion econémica presente de la empresa 50.97 52.36
Situacion econdémica futura de la empresa 56.24 57.18

* LosIndicadores de Confianza Empresarial (ICE) se elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual de
Opinién Empresarial (EMOE) y permiten conocer, casiinmediatamente después de terminado el mes en
cuestion, la opinién de los directivos empresariales del sector manufacturero, de la construccién y del

comercio sobre la situacién econémica del pais y de sus empresas.

11

2 IFRS Viewpoint 9: May 2018



Indicador de Confianza
empresarial por Sector de
Actividad Economica

Indicador de Confianza Empresarial por Sector de
Actividad Econdmica

56.00 - 3.00
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40.00
38.00 - -4.00
Sector construccion Sector comercio Sector manufacturero
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mm oct-19 = nov-19 dic-19 —=\/ariacion Mensual Variacion Anual

» EINICE del sector de Construccidn se ubicd en 48.89 puntos en diciembre de 2019, que representa una

disminucion de 0.87 puntos en términos anuales y un aumento de 1.79 en términos mensuales.

* En el sector del Comercio, el ICE se ubicd en 49.80 puntos en diciembre, 3.08 puntos menos que en diciembre

de 2018, pero 0.34 menos que en noviembre de 2019.

* Por su parte, el ICE del sector Manufacturero disminuyd 1.55 puntos en términos anualizados y 0.41 puntos

con respecto al mes de noviembre de 2019, al ubicarse en 49.47 puntos.

12



Indice de
Confianza del Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

Variacion Variacion

dic-19 nov-19 Mensual Anual

indice de confianza del consumidor 43.43 43.36 0.16% -2.30%

Comparada con la situacién econémica que los miembros de este
hogar tenian hace 12 meses ¢ como cree que es su situacion en 48.34 49.09 -1.53% 1.68%
este momento?

¢, Coémo considera usted que sera la situacion econémica de los
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la 55.15 54.98 0.30%  -5.22%
actual?

¢ Como considera usted la situacion econémica del pais hoy en dia

- 0 ()
comparada con la de hace 12 meses? 40.54 41.00 1.11%  14.38%

¢, Como considera usted que sera la condicion econdémica del pais

0, _ 0,
dentro de 12 meses respecto a la actual situacion? 48.15 47.99 0.33% 14.55%

Comparando la situacién econdmica actual con la de hace un afio

¢, Coémo considera en el momento actual las posibilidades de que

usted o alguno de los integrantes de este hogar realice compras 25.19 2414 4.32% 0.98%
tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos

electrodomeésticos, etc.?

El indice de Confianza del Consumidor mexicano se conforma de cinco indicadores parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacion econémica actual del hogar respecto de la de hace un ano; la situacion econdmica
esperada del hogar dentro de 12 meses; la situacion econdmica presente del pais, respecto a la de hace un ano; la
situacion econdmica del pais dentro de doce meses; y qué tan propicio es el momento actual para adquirir bienes
de consumo duradero.
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En diciembre de 2019 y con cifras desestacionalizadas, el Indice de Confianza del Consumidor (ICC) aumentd
0.16% con respecto al mes de noviembre, pero disminuyb 2.30% en su comparacion anual. De esta manera, la

confianza de los consumidores mexicanos repuntd después de la caida sufrida en noviembre.

* Alinterior delindice, tres de sus cinco componentes tuvieron incrementos mensuales, destacando el

incremento del componente que, comparando la situacidon econdmica actual con la de hace un aio, mide la
posibilidad de adquirir bienes tales como muebles, televisores, lavadoras u otros aparatos electrodomésticos,

el cual tuvo un aumento mensual de 4.32%.

Por su parte, la mayoria de los componentes del ICC, tuvieron incrementos anuales, destacando el que mide

la percepcién acerca de la condicién econdmica actual del pais, en comparacién con la de hace 12 meses,
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que fue equivalente a 14.38%.



Inflacion

Inflacion
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-1.00%

mmm Mensual  =—Anual Subyacente =—No Subyacente

* De acuerdo con INEGI, en diciembre de 2019, la inflacién se ubicé en 0.56% a tasa mensual y en 2.83% anuall,
permaneciendo dentro del rango fijado como objetivo por Banco de México (3% +/-1%) por séptimo mes

consecutivo.

* De acuerdo con los datos del INEGI, los productos y servicios que tuvieron el mayor incremento en precios
durante el mes de diciembre fueron el jitomate, cebolla, transporte aéreo, servicios turisticos en paquete, gas
doméstico LP, servicios en loncherias, vivienda propia, nopales, carne de cerdo y gasolina Magna; mientras
que los productos y servicios que tuvieron los mayores decrementos fueron el aguacate, naranja, limén, chile

serrano, computadoras, pollo, televisores, papaya, zanahoria y servicios de internet, telefonia y television de

paga.

* Porsu parte, el indice de precios subyacente (que excluye bienes y servicios més volatiles, como
agropecuarios y energéticos) aument 0.1 % mensual y 3.59% a tasa anual; por su parte, el indice de precios

no subyacente subi 1% mensual y 0.59% anual.
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Tasas de interés
y Tipo de cambio
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Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Délar)
Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)
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Tasas de interés
y Tipo de cambio

* Endiciembre de 2019, la tasa de rendimiento de los Certificados de la Tesoreria (Cetes] a 28 dias tuvo una
tendencia a la baja. En la primera subasta de noviembre (49° del afio), los Cetes disminuyeron 0.06% con
respectoa la Gltima de noviembre y se ubicaron en 7.40%. En las siguientes dos subastas, el rendimiento de
los Cetes volvié a disminuir, esta vez en 0.36% y 0.24% para ubicarse en 7.04% y 6.80%, respectivamente;
descendiendo a un nivel que no se registraba desde junio de 2017. Finalmente, los Cetes se recuperaron en

0.45% para cerrar el afio 2019 en 7.25%.

* Porsu parte, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) también mostrd una tendencia negativa,

iniciando el mes en 7.78%, y finalizando en 7.57%.

* Ladisminucién en el rendimiento de los Cetes al inicio de mes, se debib principalmente a la expectativa de que
Banco de México cerrara 2019 con un recorte mas en su tasa de referencia de politica monetaria. Otros
factores que fueron importantes para los inversionistas durante el mes de diciembre fueron la subasta de

deuda y datos manufactureros en Estados Unidos.

* Endiciembre, el tipo de cambio interbancario cerré en 19.11 pesos por délar. Durante el mes, el peso operéen
un contexto favorable por la reduccién de la incertidumbre en los mercados globales, favoreciendo

seriamente a su fortalecimiento.

» Cabe mencionar que en el balance de riesgos expuesto por el Banxico, se menciona como uno de seis factores
la incertidumbre derivada de la amenaza de aranceles de Estados Unidos y medidas compensatorias. Sin
embargo, con los avances en las negociaciones entre Norteamérica y Ching, la firma de los anexos al T-MEC a
inicios de diciembre y su casisegura aprobacion por parte del Congreso de Estados Unidos, diversos analistas
consideran este riesgo se ha reducido atiin més. Otro factor de riesgo importante el que el tipo de cambio peso
délar se vea presionada por factores externos o internos pero de igual manera, la reduccién de las tensiones

sociales en Sudamérica y la cercania de la ratificacién del T-MEC, impulsaron una revaluacién del peso.

($)



Mercado financiero

indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)
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El IPyCes el indicador de la evolucién del mercado accionario en su conjunto. Se caleula a partirde las variaciones
de precios de unaseleccion de acciones, llamada muestra, balanceada, ponderada y representativa de todas las
acciones cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores. En diciembre de 2019, el IPyC cerrden 43,641 unidades,
mientras que el mes anterior se ubicd en 42,820. Asi, la BMV se recuperd y tuvo un aumento de 1.68% con respecto

al mes anterior.




Mercado financiero

S&P 500 (*GSPC)

3,500
3,231

3,000

2,507

2,500

2,000

1,500

1,000

500

0
dic-18 feb-19 abr-19 jun-19 ago-19 oct-19 dic-19

+ EIS&P 500 es ampliamente considerado como el mejorindicador Gnico de accioneslarge cap de Estados Unidos, el

cual incluye las 500 compaiiias lideres y captura una cobertura aproximadamente del 80% de la capitalizacién de

mercado disponible. Durante diciembre de 2019, el S&EP 500 cerrd en 3,231 unidades, mientras que el mes anterior se

ubicd en 3,141.




Mercado financiero

Dow Jones Industrial Average (~DJI)
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El Dow Jones Industrial Average es el indice bursatil de referencia de la bolsa de valores de Nueva York. Este indice
refleja la evolucion de las 30 empresas industriales con mayor capitalizacién bursatil que cotizan en este mercado.

Esteindice bursatil fue el primerindicador creado en el mundo para conocer la evolucion de un mercado de valores.

En diciembre de 2019, el indice Dow Jones cerrd en 28,538 unidades, mientras que el mes anterior se ubicd en

28,051.




Reservas internacionales y
Balanza comercial

Reservas internacionales (Millonesde ddlares)
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Balanza Comercial
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Reservas internacionales y
Balanza comercial

* Las reservasinternacionales registraron un saldo de 180,877 millones de délares (mdd) en la Gltima
semana de diciembre, aumentando 280 mdd con respecto al cierre del mes anterior. En su boletin
semanal sobre su estado de cuenta, Banco de México (Banxico) indicé que las reservas
internacionales registran un crecimiento acumulado de 6,085 millones de ddlares, respecto al cierre

de 2018 cuando se ubicaron en 174,793 millones de délares.

* En su reporte semanal, Banxico informé que la variacién fue resultado del cambio en la valuacién de

los activos internacionales del propio Instituto.

* De acuerdo con INEGI, en noviembre de 2019, la balanza comercial registrdé un superavit de 790,351

mdd, mientras que en noviembre de 2018, se registrd un déficit de 2,319,954 mdd.

* Elvalorde las exportaciones totales de mercancias en octubre fue de 37,495,723 mdd con

disminuciones de 2.88% en términos mensuales y de 7.94% en términos anuales.

* Porsu parte, el valor de las importaciones de mercancias fue de 36,705,372 mdd, que implicé

disminuciones de 10.32% en términos mensuales y de 11.46% en términos anuales.




Precios del petroleo

Precio del Petrdleo
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* Endiciembre de 2019, la mezcla mexicana de petrdleo cerrd en USD$56.14, que representa un incremento de
9.66% con respecto al mes anterior. Por su parte, el West Texas Intermediate (WTI) cerrd en USDS61.14y un
incremento de 5.20% con respecto al mes de noviembre. Cabe mencionar que la mezcla mexicana de

exportacion tuvo su mejor aiio desde 2010, al revalorizarse 29.07% en 2019.

* Durante las Gltimas sesiones del mes de diciembre, los precios del petrdleo se vieron presionados a la alza
ante unamejora en las expectativas sobre la relacién comercial entre China y Estados Unidos, factor que ha
sido determinante en la cotizacién de las diferentes mezclas durante los Gltimos meses. Asimismo, los precios
del petrdleo subieron con las estadisticas de inventarios petroleros. En la semana del 20 de diciembre se dio a

conocer en Estados Unidos que los inventarios retrocedieron 6.47 millones de barriles en esa semana.

» Cabe mencionar que al inicio del mes de diciembre, Pemexinformd sobre el descubrimiento de un nuevo
yacimiento en el pozo petrolero de Quesqui, Tabasco, con reservas por hasta 500 millones de barriles de
crudo, correspondiente a 2% de las reservas totales certificadas del pais. Por ahora se ejecuta el Programa de
Evaluacidn del descubrimiento paraincrementar la certidumbre en el volumen del yacimiento, declarar su

comercialidad e iniciar el Plan de Desarrollo.
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