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Los principales indicadores de la economia mexicana, en resumen

En este niimero: 2024 2024 2023
indices junio mayo junio
o . IGAE 104.72 104.78 103.25
Entorno Econémico
2024 2024 2023
Indicador Global de la julio junio julio
Actividad Econémica Indicadores de Confianza Empresarial
(IGAE) Sector Construccion 50.32 50.32 53.19
Indicador de Confianza Sector Comercio 52.83 53.45 56.34
Empresarial Sector Manufacturero 52.89 53.13 53.66
Confianza del Consumidor 46.94 47.35 46.35
Indicador de Confianza del inversién Extranjera Directa - Expectativas para 2024 38,164 38,911 37,153
Consumidor P
Inflacion
Expectativas de Inversién Variacion INPC (%) 1.05% 0.38% 0.48%
Extranjera Directa General Anual (%) 5.57% 4.98% 4.79%
Subyacente (%) 4.05% 4.13% 6.64%
Inflacién No Subyacente (%) 10.36% 7.67% -0.67%
Tasa de interés
Tasas de Interés TIE (%) 11.25 11.24 11.51
CETES 28 dias (%) 10.87 10.88 11.09
Ti e Tipo de Cambio
ipos de Lamblo Délar ($) 18.11 18.23 16.90
Euro ($) 20.15 19.54 18.46
Mercado Financiero Bolsa Mexicana de Valores
8 I - IPyC (unidades) 53,093.97 52,440.02  54,819.05
eservas Internacionales y Reservas Internacionales (mdd) 222,348 219,997 204,071
Balanza Comercial : >
Precio del Petré6leo
Precios de Petrdleo Mezcla WTI (West Texas Intermediate) (USD por barril) $79.36 $82.83 $81.80
Mezcla Mexicana (USD por barril) $71.95 $76.70 $76.53

Balanza comercial: es la balanza de transacciones de
mercancias, en ella se incluyen todas las transacciones de bienes
reales (importaciones y exportaciones)

2024 2024 2024 2023
indices Acumulado . o .
- julio junio julio
julio
Balanza comercial
Saldo del mes ($ miles de ddlares) -3,890,008 -71,990 -1,036,886 -644,786
Exportaciones ($ miles de doélares) 607,586,599 54,788,550 48,870,656 47,786,853
Importaciones ($ miles de doélares) 611,476,606 54,860,540 49,907,542 48,431,638




Entorno Econdmico

+  Banxico recorta pronésticos de PIB; ve debilitamiento !

El Banco de México reconocié que “la actividad econémica nacional atraviesa por un periodo de
marcada debilidad e incertidumbre” y con mayores riesgos a la baja para el crecimiento y el
empleo. Debido a ello, la institucion recortd su proyeccion de crecimiento del PIB a 1.5 por ciento
para 2024, desde el 2.4 por ciento de la proyeccion anterior, y a 1.2 por ciento para 2025, desde 1.5
por ciento. Banxico destacé que el desempeiio de la economia es significativamente menor al
esperado, lo que obligd a un ajuste importante en las proyecciones de crecimiento.

Durante la presentacion del segundo Informe Trimestral de abril a junio, Rodriguez Ceja,
Gobernadora del Banco de México, destacd que esperan que el crecimiento de la economia en
2024 y 2025 esté apuntalado principalmente por el gasto interno, en particular por el consumo
privado y, en menor medida, por la inversion privada. También se prevén efectos positivos del
gasto publico, aunque menores a los originalmente anticipados.

Asimismo, durante su informe Trimestral, Rodriguez Ceja destacd algunos de los riesgos ligados al
crecimiento a la baja, entre ellos; un dinamismo en la economia estadounidense por debajo de lo
esperado, procesos electorales a nivel global, gasto piblico de un menor impulso sobre la
actividad econémica, conflictos geopoliticos, volatilidad en los mercados financieros
internacionales, asi como las recientes estimaciones de recortes en la tasa de interés.

«  México sufre en segundo trimestre la mayor salida de inversién de cartera desde el 20212

En el segundo trimestre del 202k, México reportd una salida de capitales golondrinos o inversion de
cartera, por un total de 8,233 millones de délares (mdd), con lo que en 16 de los Gltimos 21
trimestres se han registrado salidas de capitales, de acuerdo con el Banco de México (Banxico). La
salida de inversion registrada durante el segundo trimestre del presente ano es la mas grande para
un trimestre desde el periodo octubre-diciembre del 2021, cuando salieron 14,476 millones de
doélares.

De acuerdo con reportes sobre la Balanza de Grupo Financiero Base, en lo agregado durante la
primera mitad del 2024 se tiene una salida neta de inversion de cartera equivalente a 414 millones
de ddlares. Siendo esta la primera vez que se registra una salida de capital durante el primer
semestre desde el 2019 cuando salieron 5,625 millones de délares.

En el caso de la cuenta de inversion directa, se registré un déficit de 2,911 millones de dolares, lo
que significa que México recibié mas inversion directa del exterior de lo que invirtidé en el extranjero,
es decir, hubo una entrada neta de capital. Ya que, en lo acumulado en la primera mitad del 2024,
México tuvo una entrada neta de capital por concepto de inversion directa equivalente a 28,251
mdd, ligeramente menor a la recibida en la segunda mitad del 2023, de acuerdo con lo reportado
por Banco Base.

Considerando los saldos de la inversion directa y de cartera, en total la cuenta financiera tuvo un
saldo positivo de 5,679 millones de dolares, lo cual significa una salida neta de dinero del pais o un
préstamo neto de México con el extranjero.

'Fuente: Informacién obtenida a través de El Financiero: https://www.elfinanciero.com.mx/economia/2024/08/29/banxico-economia-
mexico-pronosticos-2024-2025-inflacion-tasas/

2 Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/Mexico-sufre-en-segundo-
trimestre-la-mayor-salida-de-inversion-de-cartera-desde-el-2021-20240825-0085.html
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+ Oro rompe récord y se vende en 2 mil 500 délares la onza?®

El oro al contado subié hasta los 2 mil 469.66 dbélares la onza, superando asi el
méximo histérico anterior, establecido en mayo.

El repunte se produce en un momento en que las sefales de desaceleracioén de la
inflacion en Estados Unidos alimentan la especulacion de que el banco central
pronto comenzard a reducir las tasas de interés. Las tasas altas tienden a ser
negativas para el oro, que no devenga intereses.

El metal se ha disparado casi un 20 por ciento este ano, respaldado por grandes
compras de los bancos centrales, un fuerte apetito de los consumidores en China y
la demanda de activos refugio en medio de tensiones geopoliticas. Un reciente
aumento de las tenencias de fondos cotizados en bolsa también estd ayudando al
impulso alcista.

* Encrucijada del sector financiero en los mercados emergentes: Ante los riesgos
climaticos y los déficits de financiamiento, es necesario tomar medidas*

Segln un nuevo informe del Banco Mundial, en casi el 60 % de los bancos en
mercados emergentes y economias en desarrollo (MEED), el financiamiento para
inversiones relacionadas con el clima representa menos del 5 % de sus carteras
totales, y mas del 25 % de esas instituciones no ofrecen ningtn tipo de
financiamiento climatico.

Esto es significativo porque, en las economias en desarrollo, los bancos son
predominantes en el sector financiero, a diferencia de lo que ocurre en las
economias avanzadas, donde el sector financiero estd mas diversificado.

En el @Gmbito internacional, las autoridades bancarias ponen a prueba nuevos
enfoques para respaldar el financiamiento relacionado con el clima, sin poner en
riesgo las importantes metas de estabilidad del sector financiero y la inclusion de
las personas desfavorecidas. Por ejemplo, es fundamental adoptar taxonomias
verdes y sostenibles, un sistema de clasificacion que identifica actividades e
inversiones para acercar a los paises a objetivos ambientales especificos, entre
otros, para aumentar el financiamiento relacionado con el clima. En la actualidad,
solo existen en el 10 % de los MEED, en comparacion con el 76 % de las economias
avanzadas.

3 Fuente: Informacién obtenida a través de El Financiero: https://www.elfinanciero.com.mx/economia/202/08/17/oro-rompe-record-y-se-
vende-en-2-mil-500-dolares-la-onza/

* Fuente: Informacién obtenida a través de World Bank Group: https://www.bancomundial.org/es/news/press-release/2024/08/29/financial-
sector-at-a-crossroads-in-emerging-markets-climate-risks-and-financing-gaps-demand-action
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Indicador Global de la
Actividad Economica (IGAE)

120.0 r 4.0%

- 10
115.0 2.8% 3.0%

110.0 1.4% B
105.0
N
100.0 j‘
95.0 ‘ ‘
90.0 ‘ ‘

85.0

F 2.0%

F 1.0%

- 0.0%

F -1.0%

F -2.0%

F -3.0%

- -4.0%

F -5.0%

- -6.0%
Indicador Global de la Actividades Primarias Actividades Secundarias Actividades Terciarias
Actividad Econdmica
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. mar 2024  abr 2024 B may 2024
[ jun 2024 Variacidn % respecto a igual mes de 2024

Con cifras desestacionalizadas de INEGI, en junio 2024 , el IGAE total registro
una variacion de -0.1% respecto del mes anterior. En su comparacién anual, la
variacion fue de 1.4%.

Actividades primarias: Agricultura, explotacion forestal, ganaderia, mineria y
pesca. Presentaron variaciones mensual y anual de -0.7% y -5.0%,
respectivamente.

Actividades secundarias: Construccion, industria manufacturera. Registraron
variaciones de 0.5% y -0.4% en términos mensuales y anuales, respectivamente.
Actividades terciarias: Comercio, servicios, transportes. Tuvieron variaciones de -
0.3% con respecto al mes anterior y 2.8% respecto al mes de junio de 2023.

El IGAE es un indicador de la tendencia de la economia mexicana en el corto plazo.
Es importante mencionar que, el indicador ha mostrado un crecimiento sostenido.
Sin embargo, presentdé una desaceleracion a finales de 2023. Posteriormente a
principios de 202l4, se observa una recuperacion significativa presentando su valor
histérico mas alto en febrero y marzo de 2024, aunque con algunas fluctuaciones
durante los siguientes meses.




Indicador de Confianza
Empresarial y sus
Componentes

Indicador de confianza empresarial del sector construccion
Momento adecuado para invertir

Situacion econémica presente del pais

Situacion econémica futura del pais

Situacién econémica presente de la empresa

Situacion econémica futura de la empresa

Indicador de confianza empresarial del sector comercio
Momento adecuado para invertir

Situacion econémica presente del pais

Situacién econémica futura del pais

Situacion econémica presente de la empresa

Situacion econémica futura de la empresa

Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero
Momento adecuado para invertir

Situacién econémica presente del pais

Situacion econémica futura del pais

Situacién econémica presente de la empresa

Situacién econdémica futura de la empresa

Valor del indice y sus Componentes Variaciones

2024/07 2024/06 Mensual Anual
50.32 50.32 0.01 -2.86
31.35 28.36
47.85 48.68
55.48 56.06
55.35 55.98
61.59 62.51
52.83 53.45 -0.62 -3.51
37.28 38.82
52.69 52.34
57.02 57.18
55.39 57.36
61.78 61.54
52.89 53.13 -0.24 -0.76
44.13 45.69
51.34 50.79
55.30 54.98
54.45 54.44
59.25 59.77

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se
elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual
de Opinién Empresarial (EMOE] y permiten conocer,
casi inmediatamente después de terminado el mes en

cuestion, la opinién de los directivos empresariales
del sector manufacturero, de la construccion y del
comercio sobre la situacidon econémica del pais y de

SUS empresas.




Indicador de Confianza
Empresarial por Sector
de Actividad Econdmica
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Sector construccion Sector comercio Sector manufacturero

* EIICE del sector de Construccion se ubicd en 50.32 puntos en julio de 2024,
que representa variaciones de 0.01 y -2.86 puntos en términos mensuales y
anuales, respectivamente.

En el sector del Comercio, el ICE se ubico en 52.83 puntos en julio de 2024, lo

que representa variaciones de -0.62 y -3.51 puntos en términos mensuales y
anuales, respectivamente.

Por su parte, el ICE del sector Manufacturero se ubicd en 52.89 puntos en julio
de 2024, lo que representa variaciones de -0.76 puntos en su comparacion
anual, y -0.2% en su comparacion con el mes anterior.




Indice de

Confianza del

indice de confianza del consumidor

Comparada con la situacion econémica que los miembros de este
hogar tenian hace 12 meses ¢,cOmo cree que es su situacion en este

momento?

¢, Como considera usted que sera la situaciéon econémica de los
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?

¢, Como considera usted la situacidon econémica del pais hoy en dia

comparada con la de hace 12 meses?

¢,Como considera usted que serd la condicion econdmica del pais

dentro de 12 meses respecto a la actual situacion?

Comparando la situacion econémica actual con la de hace un afio
¢,Como considera en el momento actual las posibilidades de que
usted o alguno de los integrantes de este hogar realice compras
tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos
electrodomésticos, etc.?

duradero.

Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

El indice de Confianza del
Consumidor mexicano se
conforma de cinco indicadores
parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacion
economica actual del hogar
respecto de la de hace un ano; la
situacién econdmica esperada del
hogar dentro de 12 meses; la
situacion econdmica presente del
pais, respecto a la de hace un ano;
la situacién econdmica del pais
dentro de doce meses; y qué tan
propicio es el momento actual
para adquirir bienes de consumo

2024/07 2024/06 Variacion Variacion

Mensual Anual
46.94 47.35 -0.86% 1.27%
52.11 52.42 -0.59% 2.95%
58.06 58.50 -0.75% 0.10%
43.40 43.82 -0.96% 0.88%
51.12 51.82 -1.36% 2.82%
29.98 30.30 -1.08% -1.25%




Indice de Confianza del
Cconsumidor
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* Enjulio de 2024 y con cifras desestacionalizadas, el Indice de Confianza del
Consumidor (ICC] se ubicd en 46.9% puntos, lo que implicd una variacién negativa de -
0.86% con respecto al mes de junio de 2024, asi como un aumento de 1.27% con
respecto a julio de 2023.

* Alinterior del indice, cuatro de los cinco componentes presentaron un incremento en su
comparacién anual. Estos componentes del indice son los siguientes: a) Comparada
con la situacién econdmica que los miembros de este hogar tenian hace 12 meses
¢ Cdmo cree que es su situacidn en este momento?, b) ; Cémo considera usted que serd
la situaciéon econdmica de los miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la

actual?, ¢] ;Cdémo considera usted la situacién econdmica del pais hoy en dia
comparada con la de hace 12 meses?, y d) ; Cémo considera usted que serd la
condicién econdmica del pais dentro de 12 meses respecto a la actual situacion?.
Dichos incrementos fueron: a) 2.95%, b) 0.10%, c) 0.88% y d] 2.82% en comparacién
con julio de 2023.

Por otra parte, el componente: e) Comparando la situacién econdmica actual con la de
hace un ano ;Cémo considera en el momento actual las posibilidades de que usted o
alguno de los integrantes de este hogar realice compras tales como muebles, televisor,
lavadora, otros aparatos electrodomésticos, etc.?, presentd una dismiroeiorrdet—+25%——
en comparacién con julio de 2023. 9
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Expectativas de Inversion
Extranjera Directa
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==(==Para 2024 e=@==Para 2025

De acuerdo con la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado - julio 2024,
publicada por Banxico, los especialistas encuestados consideran
que la inversién extranjera directa (IED) con la que cerrard el afio
serd de 37,435 millones de dblares en promedio, lo que representa
un decremento mensual de -1.91% y un incremento de 1.21%

respecto al prondstico efectuado en julio de 2023.

Respecto al valor de la IED para 2025, los especialistas
encuestados durante julio de 2024 estiman que serd de 39,212
millones de délares en promedio, lo que representa una
disminucion de -2.23% respecto a la estimacion del mes anterior.

jul 2024
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Inflacion
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De acuerdo con el INEGI, en julio de 2024, la inflacién anual reflejé variaciéon a tasa mensuall

de 0.67% con respecto al mes anterior, mientras que, la inflacién anual aumentd

0.78 puntos porcentuales respecto a la tasa anual registrada en julio de 2023. Con este resultado
la inflacién se mantuvo en niveles estables con ligeras fluctuaciones en la primera mitad de 2024.

Por otra parte, de acuerdo con datos del INEGI, los principales productos genéricos cuyas
variaciones de precios destacaron por su incidencia sobre la inflacion general y que tuvieron el
mayor incremento en precios durante la primera quincena de agosto de 2024 fueron la gasolina
de bajo octanaije, electricidad, huevo, universidad, vivienda propia, detergentes, loncherias,
fondas, torterias y taquerias, calabacita, limén y preparatoria.

En cuanto al indice de precios subyacente (que excluye bienes y servicios mas volétiles, como
agropecuarios y energéticos) en julio de 2024 se situd en 4.05%, mientras que el indice de precios
no subyacente fue de 10.36%.
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Tasas de Intereés
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e Certificados de la Tesoreria de la Federacion

(CETES) a 28 dias
o Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE)

A28 dias

En lo que se refiere a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), en julio de 2024, permanecio
estable al presentar Unicamente variaciones de -1 bps y -25 bps en términos mensuales y anuales,
respectivamente.

Por otra parte, al cierre de julio de 2024, |a tasa de rendimiento anual de los Certificados de la
Tesoreria (Cetes) a 28 dias registré un valor de 10.87%, lo que representé una disminucion de 0.01%y
una disminucion de 0.22% en sus comparaciones mensual y anual, respectivamente.

El Banco de México publicé las minutas de su reunion de politica monetaria del 8 de agosto de 2024,
en la cual se decidié mantener el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia en 10.75%, a
partir del 9 de agosto de 2024.

Asimismo, La Junta de Gobierno evalué el comportamiento de la inflacion y de sus determinantes, asi
como de las expectativas de inflacién. Consideré la naturaleza de los choques que han afectado al
componente no subyacente y la prevision de que sus efectos sobre la inflacion general se disipen en
los siguientes trimestres. Tomo en cuenta la trayectoria que ha seguido el componente subyacente y
gue se prevé que este continle descendiendo. Valoro que, si bien el panorama inflacionario aun
amerita una postura restrictiva, la evolucion que ha presentado implica que es adecuado reducir el
grado de apretamiento monetario. Asi, con la presencia de todos sus miembros, decidié por mayoria
reducir en 25 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia a un nivel de
10.75%. Las acciones que se implementen seran tales que la tasa de referencia sea congruente, en
todo momento, con la trayectoria requerida para propiciar la convergencia ordenada y sostenida de la
inflacion general a la meta de 3%. ®

5 Fuente: https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/anuncios-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/%7B2A30082F-C525-8B90-3E75-
ES4AF31A21EF%7D.pdf
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s Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Délar]

s Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)

» Por su parte, el tipo de cambio peso-ddlar cerré el mes
de julio de 2024 en 18.11 pesos por doélar en su valor
referencial a 48 horas, lo que significo una variacion de
-0.65% respecto al mes anterior y una variacion de
7.19% en términos anuales.

En relacién con el tipo de cambio peso-euro, este cerrd
el mes de julio de 2024 en 20.15 pesos por euro, lo cual
significd un aumento de 3.09% mensual y un incremento
anual de 9.11%.

13



Mercado Financiero

indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)
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» El IPyC es el indicador de la evolucion del
mercado accionario en su conjunto. Se calcula
a partir de las variaciones de precios de una
seleccion de acciones, llamada muestra,
balanceada, ponderada y representativa de
todas las acciones cotizadas en la Bolsa
Mexicana de Valores.

En julio de 2024, el IPyC cerré en 53,093.97
unidades, mientras que el mes anterior se
ubicé en 52,440.02 unidades. Asi, el IPyC
mostré un incremento de 1.25% a tasa
mensual y un retroceso de -3.15% a tasa
anual con respecto a julio de 2023.
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Mercado Financiero

S&P 500 (~GSPC)
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« EI S&P 500 es ampliamente
considerado como el mejor
indicador Gnico de acciones
large cap de Estados Unidos, el
cual incluye las 500 companias
lideres y captura una cobertura
aproximadamente del 80% de la
capitalizacion de mercado
disponible. Durante julio de 2024,
el S&P 500 cerrd en 5,522.30
unidades, mientras que en el mes
anterior a este habia cerrado en

5,460.48 unidades.
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Mercado Financiero

Dow Jones Industrial Average (*DJI)
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» El Dow Jones Industrial Average es el
indice bursatil de referencia de la bolsa
de valores de Nueva York. Este indice
refleja la evolucion de las 30 empresas
industriales con mayor capitalizacién
bursatil que cotizan en este mercado.
Este indice bursatil fue el primer

indicador creado en el mundo para
conocer la evoluciéon de un mercado de
valores. En julio de 2024, el indice Dow
Jones cerrd en 40,842.79 unidades,
mientras que el mes anterior se ubico en

39,118.86 unidades.




Reservas Internacionales y
Balanza Comercial

Reservas internacionales (Millones de ddlares)

225,000
222,348

220,000

215,000
210,000
205,000
200,000
195,000
190,000

jul-23  ago-23  sep-23  oct-23  nov-23  dic-23  ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24  jun-24  jul-24

Balanza Comercial (Miles de ddlares) 54,860,540
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= Exportaciones totales Importaciones totales
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Precios del Petroleo

e PRECIO (USD/BbI) WTI
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En julio de 2024, la mezcla mexicana de exportacién cerrd en $71.95 délares por barril
(dpb), con una disminucién de 6.19% respecto al mes anterior.

Por su parte, el West Texas Intermediate (WTI) cerré en §79.36 délares por barril, con una
disminucién de 4.19% con respecto al mes anterior. Cabe mencionar que, durante el mes,
el precio de la mezcla mexicana se comporto en linea con sus pares en los mercados
internacionales ya que registré una disminucion de 5.98% respecto al precio vigente en
julio del ano anterior.
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